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有关财务管理的理论研究很多，但目前关于财务管理理

论框架的构成要素仍未达成一致。从已有研究成果来看，多数

学者认为财务管理理论框架应包括财务管理环境、财务管理

目标、财务管理假设、财务管理性质、财务管理职能、财务管理

主体、财务管理客体、财务管理内容、财务管理观念、财务管理

原则、财务管理方法、财务管理体制等12个要素。笔者赞同这

一观点，但是对于这些要素在整个财务管理理论框架中的地

位、作用及相互之间的关系，理论界还存在着争论，这也是本

文讨论的重点。

要理清财务管理理论框架构成要素之间的关系，笔者认

为至少要解决三个关键性的问题：淤财务管理理论的变动点

要素是什么？于财务管理理论的逻辑起点是什么？盂贯穿整个

理论框架的基本线索是什么？即如何将财务管理理论的诸要

素有机地连接成一个紧密的整体。以下就从这三个方面分别

进行论述。

一、财务管理理论框架的变动点要素是财务管理环境

所谓变动点要素是指该要素的变动会导致除它本身之外

其他所有要素的变动，并且该要素的变动是一个自主变动，而

不是一个被动变动。这个问题之所以关键，主要是因为财务管

理理论体系中的各要素之间是有联系的，是不断发展变化的。

不找出该要素，就不能把握财务管理理论发展变化的方向。纵

观以上诸要素，只有财务管理环境可以起到这样的作用，原因

有三：

1援 财务管理环境对财务管理理论框架的其他要素具有

重大影响。财务管理目标、财务管理假设、财务管理职能等要

素都是在一定的社会经济环境下人们对财务管理现象的一种

认识。有什么样的财务管理环境，就必然有什么样的财务管理

理论。财务管理环境决定了财务管理目标，从而决定了财务管

理假设、财务管理职能和财务管理客体，进而决定着财务管理

的程序与方法。其他财务管理要素最终都统一在人类社会的

生产实践活动中，统一在特定时空条件下的财务管理环境中。

因此，研究财务管理理论框架必须抓住财务管理环境这一变

动点。只有对财务管理环境有了充分的认识，才能把握财务管

理理论的实质，才能揭示财务管理发展的根本原因。财务管理

环境还具有高度的综合性，包含了财务管理实践的全部内容，

以此为变动点建立的财务管理理论框架可以揭示财务管理发

展过程的全部要素和客观规律，从而构建全面、完整的财务管

理理论框架。

2援 财务管理环境的变化是财务管理理论发展的主要动

力。随着财务管理环境的变化，财务管理理论得到了不断发

展，先后经历了筹资管理、资产管理、投资管理、通货膨胀财务

管理和国际企业财务管理五个发展阶段。可见，财务管理依赖

于其生存发展的环境，有什么样的理财环境，就会产生什么样

的理财模式，也就会产生相应的财务管理理论。财务管理环境

不仅决定了财务管理理论的发展现状，也决定着其发展方向。

3援 不同的财务管理环境导致不同国家财务管理理论存

在差异。由于不同国家财务管理环境不同，使各国财务管理理

论也各具特色。因此，以财务管理环境为变动点研究财务管理

理论，有助于有中国特色的财务管理理论的建立和财务管理

的国际协调。

二、财务管理理论框架的逻辑起点是财务管理目标

逻辑起点是建立一门学科理论框架的根本出发点。逻辑

起点之所以关键，主要在于它是该学科理论框架赖以推理论

证的最本源的理论范畴。缺乏应有的逻辑起点，整个理论就会

成为无源之水，所以对其做出正确的选择和认定，对于构建整

个财务管理理论框架至关重要。在理论研究中，常常把逻辑起

点与变动点混为一谈，这主要是由于没有把握逻辑起点的根

本特性所致的。作为科学的理论框架的逻辑起点不应是毫无

根据的幻想，它应是对理论研究对象的本质的高度概括和反

映，它必须反映其他元素之间的必然联系，从而成为财务管理

理论框架中的最高层次和财务管理实践活动的导向。一般来

说，作为一门学科的理论框架的逻辑起点必须符合如下三个

条件：淤它必须是整个理论系统变动的内因；于它必须是明确

的，不是笼统的；盂它必须是相对稳定的，不是多变的。

关于财务管理理论框架的逻辑起点，目前理论界存在几

种不同的观点，有环境起点论、假设起点论、资本起点论等。依

据逻辑起点的根本特性对以上的几个财务管理理论框架的逻

辑起点进行对比分析，似乎大都不符合或不完全符合理论框
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【摘要】本文在确定构成财务管理理论框架的要素的基础上，重点分析了它们在整个财务管理理论框架中的地位、作

用及相互之间的关系，从而构建出新的财务管理理论框架。
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架逻辑起点的条件。理由是：淤环境起点论从影响财务管理的

外因来概括财务管理理论的逻辑起点，有违外因和内因的辩

证关系，而且财务管理环境具有不确定性，不利于构建成型的

财务理论系统；同时财务管理环境包括很多方面，过于笼统，

所以财务管理环境是财务管理理论框架的变动点而不是其逻

辑起点。于假设起点论削弱了财务管理所具有的复杂性和多

变性。财务管理假设并不是凭空捏造的，也不是天生就有的，

而是在财务管理环境下，为实现财务管理目标，依据财务管理

的内在规律概括出来的，如何形成财务管理假设、形成多少假

设，都受到财务管理环境及其目标的制约。因此，以财务管理

假设为逻辑起点建立财务管理理论框架也行不通。盂资本起

点论把财务管理客体作为逻辑起点过于片面，不能涵盖财务

管理整个发展过程中的一切矛盾，因为它忽视了财务管理主

体这样一个重要的要素。财务管理主体和财务管理客体是财

务管理活动中存在的既相互联系又相互制约的两个方面，并

且财务管理体制等要素与财务管理主体有着紧密联系。

通过以上分析不难看出，能够作为财务管理理论框架的

逻辑起点的只能是财务管理目标，原因如下：

1援 财务管理理论框架的变动点是财务管理环境，财务管

理目标可以直接反映财务管理环境的变化，并做出适当的调

整。在我国计划经济时代，财务管理是围绕国家下达的产值指

标来进行的，当时的财务管理目标是“产值最大化”。改革开放

后，我国企业的财务管理目标变成了“利润最大化”。随着我国

企业改革的不断深化和社会主义市场经济的建立，以及世界

经济一体化进程的加快，企业成为自主经营、自负盈亏、自担

风险的经营实体，企业在追求利润的同时，还必须考虑企业面

临的风险的大小以及利润同成本耗费的关系，因此财务管理

目标又发生变化。只有以财务管理目标作为逻辑起点，才能实

现企业外部环境与内部环境的统一。

2援 从财务管理目标与其他要素之间的关系来看，它是财

务管理理论中最基本的要素。财务管理的根本矛盾在于财务

管理目标与资源有限性之间的矛盾。因此，财务管理目标是财

务管理存在的前提和产生的原因，它决定着财务管理的性质，

财务管理性质又反映了财务管理目标。财务管理职能是财务

管理本身所具有的功能，当然由财务管理性质所决定。财务管

理目标是通过财务管理性质影响着财务管理职能的产生和发

展。没有财务管理目标，根本不会有财务管理职能。同时，财务

管理职能的发展始终体现着财务管理目标的要求，不同的历

史时期，由于经济环境的不同，为了实现财务管理目标，也就

相应地要求财务管理职能不断发展。对财务管理目标有用的

职能就会得到发展，对实现财务目标作用不大的职能则逐渐

被淘汰。财务管理主体是为实现财务管理目标服务的，财务管

理目标要求高，则财务机构设置相对严格；财务管理目标要求

低，则财务机构设置便相对松散。

3援 财务管理目标是财务管理实践活动的出发点和归宿

点。企业的财务管理实践活动无不是围绕财务管理目标开展

的，任何偏离目标的行为都被认为是不正常的。

所以，以财务管理目标作为逻辑起点，对于完善企业财务

管理理论框架，更好地指导企业财务管理实践活动，实现财务

管理系统的良性循环具有重要的现实意义。

三、贯穿财务管理理论框架的基本线索是企业财务管理

实践活动

贯穿财务管理理论框架的基本线索是指将财务管理理论

各个要素有机地连接成一个紧密的整体的主线。这个问题同

样是非常重要的，因为如果缺乏明晰的主线贯通各个要素，

各要素之间就会失去应有的联系，无法成为一个有机的整

体。在明确基本线索之前，是无法构建新的财务管理理论框

架的。

企业财务管理实践活动不仅是建立企业财务管理理论新

框架的着眼点，同样也是贯穿新的理论框架的基本线索。这是

因为：淤实践是理论的基础。理论是系统化的理性认识，是对

客观对象的本质及其与周围环境的相互联系、相互作用中所

表现出的规律性进行理性思考和高度抽象的结果。于财务管

理实践活动实际运用着所有的要素，只有运用这一线索才能

将这些要素有机地联系起来，并在这一主线的引导下，对每一

个元素进行全面、透彻的分析。

四、财务管理理论框架的建立

按照以上思路建立的财务管理理论框架如下图：
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