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本文试图构建综合衡量企业谨慎性水平的标准体系。该

体系中的标准分为两类：第一类是正向标准，依据谨慎性原则

的具体运用结果建立，即根据谨慎性原则体现的内容进行衡

量；第二类是逆向标准，利用相关财务数据和财务指标来间接

衡量公司谨慎性水平。

一、正向标准

1. 正向指标的选取。正向标准下有十项单项指标（具体

见表1），各指标数值根据财务数据计算得出，反映企业的谨慎

性水平。本文运用评分方法衡量企业谨慎性水平，首先依据各

指标数值与资产总额的比率赋分，总分为100分。然后根据得

分确定评价类型和评价级别，评价类型划分为五档，用文字和

字母表示为优（A）、良（B）、中（C）、低（D）、差（E）；评价级别是

再次对每种评价类型划分的级次，以体现同一评价类型内的

细化差异，采用在字母后标注“+”、“-”号的方式表示，如

A++、B-等，有利于进行横向和纵向比较。

2. 指标分值的计算及分析。本文的数据来源于万得

（Wind）数据库。本文选取了我国1 517家A股上市公司作为样

本，采用比率的方法确定谨慎性水平的量化标准。在采用正向

标准时，既可以选择年报中的数据，又可以选择多年的平均数

以消除时间带来的差异。本文根据样本公司2006年的数据计

算确定各指标分值。

计算指标分值的方法如下：首先，计提各项准备。具体步

骤如下：淤计算各上市公司各项准备计提数额与资产总额的

比值以作为初始值，这样可以将比率基础一致化，增强可比

性；于计算各项比值的平均值；盂求出平均值合计数；榆确定

标准分值。各项比值的平均值占平均值合计数的比重乘以100

即为标准分值。由于2006年年报中还没有“持有至到期投资减

值准备”项目，因而用具有对应关系的“短期投资跌价准备”的

相关数值来代替。

其次，按照企业会计准则的规定新增“预计负债”项目并

将其作为负债项目在资产负债表中进行列示，这体现了谨慎

性原则。但是在2006年的财务报表中不存在“预计负债”项目，

因此本文采用估算方法得出该项目的相关数值。在计量时考

虑到采用加速折旧法计提折旧的资产项目的价值具有递减的

特性，因此采用加速折旧法的企业将资产原值与资产总额相

比计算出比率并进行赋分，未采用加速折旧法的企业的分值

为零。采用加速折旧法计提折旧的资产项目能反映企业谨慎

性水平，但是企业较少通过这些资产项目来反映谨慎性水平。

最终，本文采取主观赋值的方式确定指标的权重，具体结果见

表1。

从表1可以看出，贷款损失准备的分值最低。这并不表示

企业计提得少，而是因为只有金融企业才计提贷款损失准备，

从而该项目的比率会很小，最终导致分值偏小。这也是表1中

贷款损失准备的分值仅为0.14的原因。因此，本文将分金融行

业与非金融行业建立不同的正向标准（具体见表2）。

由表2可知，金融行业与非金融行业的分值差别很大。例

如，对于“长期股权投资减值准备”项目，金融行业的分值为

53.84，非金融行业的仅为11.73，这是由金融行业的特殊性质

决定的，因为该行业上市公司的资产主要用于再投资和资本

运营而很少用于生产。由此，我们可以先进行行业分类再计算

分值，以消除行业差别带来的影响。

综上所述，本文依据可比性和普遍性原则选出十项指标，

选用2006年A股上市公司数据计算得出各指标分值，建立了

衡量企业谨慎性水平的正向标准。本文将企业的评价类型划

指 标 项 目

坏账准备

存货跌价准备

固定资产减值准备

无形资产减值准备

长期股权投资减值准备

持有至到期投资减值准备

在建工程减值准备

贷款损失准备渊金融行业冤

预计负债

加速折旧

合 计

比 率

0.056 43

0.007 64

0.009 59

0.001 92

0.012 54

0.000 87

0.002 12

0.000 15

0.010 34

-

-

分 值

52.76

7.14

8.97

1.80

11.73

0.81

1.98

0.14

9.67

5

100
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【摘要】本文初步构建了由正向标准和逆向标准组成的衡量企业谨慎性水平的标准体系，并选用2002 ~ 2006年我国上

市公司的数据进行实证检验，最后对我国提出了相关建议。
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分为优（A）、良（B）、中（C）、低（D）、差（E）五档，五档评价类型

的标准系数分别为1.0、0.8、0.6、0.4、0.2，行业平均水平为“中

（C）”。具体来说，首先根据单项指标的最大值、最小值与平均

值的间距确定数据跨度，以此确定标准值，然后根据计算所得

的标准值确定档次，以指标权数与标准系数相乘得出企业的

总得分，以此作为判断企业谨慎性水平的正向标准。

二、逆向标准

逆向标准是以上市公司的相关财务数据及财务指标来间

接反映谨慎性水平。我们提出通过会计利润变动趋势来反映

企业谨慎性水平。

1. 研究假设。根据谨慎性原则运用对损益的影响方式，

以收入同方向变动的公司为样本，提出如下假设：

（1）过度谨慎的公司的会计利润在时间序列上呈现的变

动趋势为先下降后上升。

（2）适度谨慎的公司的会计利润变化不大。

（3）不够谨慎的公司的会计利润在时间序列上呈现的变动

趋势为先上升后下降。

2. 数据检验。本文选取我国1 517家A股上市公司2002 ~

2006年的营业利润数据进行分析，以检验提出的假设是否成

立。

dit=（Pit-Pi，t-1）/Pi，t-1

其中：i为公司序号，t为年度，Pit为第i家公司在第t年的营

业利润，dit为第i家公司的营业利润在第t年的变动趋势。

设虚拟变量为Ri以衡量企业谨慎性水平，当企业营业利

润在一段时期内的变动趋势是先下降后上升，即企业过度谨

慎时，Ri=1；当营业利润持续稳定增长或维持平稳水平，即企

业适度谨慎时，Ri=0；当营业利润的变动趋势是先上升后下

降，即企业不够谨慎时，Ri=-1。营业利润是反映企业谨慎性

水平的综合数据，能最大程度地反映企业运用谨慎性原则后

的利润变化情况。

样本选取过程中，首先剔除金融行业上市公司，其次剔除

当年IPO的公司、当年停牌超过1个月的公司和数据不全的公

司，最后剔除各自变量和因变量距离平均值五个单位标准差

之外的公司。由于剔除极端值之后的标准差和平均值会发生

变化，因此有必要判断剩余样本中是否还有需要剔除的异常

样本。在重复了一次上述剔除极端值的程序后，平均值和标准

差经检验符合统计要求。依据筛选出的样本进行描述性统计

的结果见表3。

从表3可以看出，企业营业利润的总体变动并没有体现出

规律性，而是在小范围内围绕零线上下波动，并且变动较小。

这说明我国上市公司在这段时期的经营状况与基期相比好坏

几乎各占一半，更好地反映了公司处于不同盈利状况下的谨

慎性水平，为统计计量提供了依据。为了增强数据的可比性、

更好地分析利润变动趋势，本文以2002年为基期，样本量

共1 083个。

从表4可以看到，我国不够谨慎和过度谨慎的企业较多，

占样本总量的80.8%。这说明我国企业的谨慎性水平不高，谨

慎性原则的运用存在任意性，因此亟须制定出企业谨慎性水

平的衡量标准，以引起企业的重视，提高财务报表数据的准确

度。

为准确分析利润变动趋势、提高虚拟变量的准确度，本文

逐一绘制各企业的利润变动趋势图。图1 ~图3是三种典型的

利润变动趋势图。

图1表明该企业2003年利润增长率较高，2005年利润急剧

下滑，在2006年又有极高的利润增长率，利润呈现先下降后上

升的变动趋势，Ri=1；图2表明企业盈利状况良好，利润变化

不大，Ri=0；图3表明企业利润先大幅度增长，之后又回落到

正常水平，变动趋势为先上升后下降，Ri=-1。

为验证本文提出的假设，我们选取坏账准备、长期股权投
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图 1 过度谨慎，Ri=1

利润增长率

年份

项 目

样本数

比率渊%冤

Ri=1

448

41.37

Ri=0

208

19.20

Ri=-1

427

39.43

表 4 Ri统计表

年份

2003

2004

2005

2006

样本数

1 083

1 173

1 289

1 325

均值（%）

-2.309

2.527

-2.067

3.594

标准差

0.712

0.485

0.694

0.999

最小值（%）

-2.588

-1.156

-2.704

-3.847

最大值（%）

2.363

4.100

1.741

4.074

表 3 样本描述性统计表

坏账准备

存货跌价准备

固定资产减值准备

无形资产减值准备

长期股权投资减值准备

持有至到期投资减值准备

在建工程减值准备

贷款损失准备渊金融行业冤

预计负债

加速折旧

合 计

比率

0.056 43

0.007 64

0.009 59

0.001 92

0.012 54

0.000 87

0.002 12

-

0.010 43

-

-

分值

52.80

7.15

8.97

1.80

11.73

0.81

1.98

-

9.76

5

100

比率

0.003 991

0.000 562

0.000 033

0.000 024

0.026 699

0.001 473

0.000 005

0.010 975

0.003 345

-

-

分值

8.05

1.14

0.07

0.05

53.84

2.97

0.01

22.13

6.74

5

100

表 2

非金融行业 金融行业
指 标 项 目
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资减值准备、存货跌价准备、固定资产减值准备四项的合计数

作为代表企业谨慎性水平的数值，以其与企业资产总额的比

率的五年平均数作为因变量，将虚拟变量Ri作为自变量。模型

如下：

ci= 四项准备合计数/资产总额

ci=琢+茁伊Ri

其中：c为企业谨慎性水平，茁为相关程度。

本文采用SPSS软件进行数据处理，结果见表5。

根据表5的结果可以得出回归方程：

ci=0.008+0.004Ri

回归系数的t检验结果表明，系数的显著性程度为0，小于

0.05，说明拒绝了原假设，系数具有显著性；方程整体的显著

性程度为0.013，小于0.05，拒绝了原假设，说明变量具有线性

关系；同时，R2为0.565，说明方程具有较强的拟合性，能够代

表大部分原始数据。

检验结果表明，本文提出的假设成立。这说明虚拟变量Ri

可以代表企业的谨慎性水平，表明利润变动趋势能够成为衡

量企业谨慎性水平的逆向标准。在分析企业谨慎性水平时，结

合前述的正向标准共同分析，有助于得出更为准确的结论。

三、建议

1. 制定具有操作性的会计规范。从我国现有的会计规范

看，谨慎性原则的定义不够准确且不能为企业提供相关指导，

这是企业不当运用谨慎性原则的一个重要原因。今后可以针

对不同行业的特点制定具体规范，使谨慎性原则更具有操作

性。另外，存货、固定资产、长期投资和无形资产等的期末“可

收回金额”或“可变现净值”很难确定，这为企业利用谨慎性原

则操纵利润留下一定的空间。所以应当制定具有操作性的具

体规范，以指导会计实践。

2. 加大监管力度。监管的存在促使我国上市公司提供准

确的会计信息，因此政府应加大对企业运用谨慎性原则的监

管力度，鼓励企业恰当运用谨慎性原则，在实践中摸索谨慎性

原则的检验标准，使企业更加重视谨慎性原则的运用，减少不

良盈余管理行为，提高我国会计信息质量。

3. 加强企业会计人员的职业教育。会计人员是财务报表

的编制者，加强对会计人员的教育是提高企业谨慎性水平的

最快捷、有效的方法。提高会计人员职业道德水平和业务水平

可以从以下方面入手：首先，应加强会计职业道德教育；其次，

会计人员应系统地掌握会计专业知识，打下扎实的基础；最

后，会计人员应不断更新专业知识，加强后续教育。
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i=1

常数项

虚拟变量 Ri

回归系数

0.008

0.004

t值

5.924

-2.493

显著性

0.000

0.013

F值 显著性 R2

0.5650.0136.217

表 5 线性回归数值统计表
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图 2 适度谨慎，Ri=0
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图 3 不够谨慎，Ri=-1
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