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技术进步使得企业生产函数中知识资本比重不断增加，

使得R&D在企业业绩中的重要性越发显著。而加大企业的

R&D投入可加速企业的技术进步，进而提高企业的经营业

绩。因此，广大投资者都十分关心上市公司的R&D投入，十分

关注上市公司对R&D信息的披露。本文通过实证研究计算机

软件上市公司关于R&D信息的披露现状及存在的问题，提出

提高上市公司R&D信息披露质量的建议。

一 、计算机软件上市公司R&D信息披露现状及问题

笔者以沪深两市43家计算机软件上市公司（沪深两市共

有计算机软件上市公司46家，其中3家ST公司已排除）2007年

年报为研究样本，提炼整理了这43家上市公司关于R&D信息

披露资料，相关的数据具体见表1 ~4。

表1、表2和表3中的资料显示，执行现行会计准则后我国

计算机软件上市公司R&D信息披露取得了一定的进展，首先

在会计核算上对自创软件的研发费用在满足一定条件下已部

分予以资本化；其次在2007年财务报告中增加了大量有关

R&D的信息，涉及R&D信息披露的有六个方面13项。披露项

目有以下特征：淤软件研发费用会计处理更为规范；于增加了

人力资本信息；盂投入研发活动的现金流量信息更加完备；

榆增加了研发资金来源信息；虞增加了研发导致的非正常损

益信息；愚反映了管理层对研发活动披露的重视程度；舆披露

了公司研发管理内容。但从现行会计准则的要求来看，软件上

市公司R&D信息披露还存在以下问题：

1. 对R&D的信息披露重视不够。表4资料显示，软件上市

公司董事会和管理层对研发活动的投入及R&D的信息披露

还不够重视。其中：董事会报告中未涉及R&D信息的公司达

到了60.47%，虽有39.53%的软件上市公司在董事会报告中描

述了公司研发活动现状、前景、技术风险等情况，但是具体披

露R&D信息强度指标（研发费用/销售额）的公司仅2家，占
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【摘要】本文以沪深两市43家计算机软件上市公司2007年年报为研究对象，分析了现行会计准则下R&D信息披露现

状及存在的问题，在此基础上提出提高上市公司R&D信息披露质量的建议。
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项 目

未披露研发人员的公司

披露技术人员的公司

披露研发人员的公司

表 1 研发人员数量披露情况

数 量

8

26

9

占 43家软件上市公司比例

18.60%

60.47%

20.93%

表 2 开发支出、管理费用项目的披露情况

项 目

研发费用列示了开
发支出的公司

其中院明确列明开
发支出项目的公司

研发费用列示了管
理费用的公司

其中院在管理费用
下明确列明研发费
用明细的公司

数 量 占 43家软件上市公司比例

10 23.26%

4 9.30%

10 23.26%

4 9.30%

专项应付款涉及研发资金的公司

专项应付款未涉及研发资金的公司

政府补助中涉及研发资金的公司

政府补助中未涉及研发资金的公司

其他非流动负债中涉及研发资金的公司

其他非流动负债中未涉及研发资金的公司

募集资金使用中涉及研发活动的公司

募集资金使用中未涉及研发活动的公司

递延收益中涉及研发资金的公司

递延收益中未涉及研发资金的公司

营业外收入中涉及研发资金的公司

营业外收入中未涉及研发资金的公司

收到的其他与经营活动有关的现金中列
明研发资金的公司

收到的其他与经营活动有关的现金中未
列明研发资金的公司

支付的其他与经营活动有关的现金中列
明研发资金的公司

支付的其他与经营活动有关的现金中未
列明研发资金的公司

占 43家软件
上市公司比例

12

31

19

24

10

33

6

37

4

39

2

41

4

39

7

36

27.91%

72.08%

44.19%

55.81%

23.26%

76.74%

13.95%

86.05%

9.30%

90.70%

5%

95%

9.30%

90.70%

16.28%

83.72%

数量

专项应付款、政府补助、其他非流动负债、募集资金

使用及其他与经营活动有关的现金等项目披露情况
表 3

项 目
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项 目

董事会报告涉及研发
活动的公司

其中院列明各研发项目
的研发金额的公司

只说明了研发费用
占销售收入的比重

董事会报告未涉及
研发活动的公司

公司管理层中涉及
研发活动的公司

公司管理层中未涉及
研发活动的公司

表 4 董事会报告及公司管理层情况

占 43家软件上市公司比例

17 39.53%

2 4.65%

1 2.33%

42 97.67%

数 量

3 6.98%

26 60.47%

注院数据来源于巨潮资讯沪深证券交易所计算机软件

上市公司2007年年报
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4.65%；管理层涉及研发活动的公司只有1家，占2.33%，而未涉

及研发活动的公司达到42家，占97.67%。

2. 披露R&D信息的质量不高。计算机软件上市公司披

露R&D信息质量高的公司不多,体现在：披露研发人员数量的

公司只有9家，占20.93%；披露开发支出质量高的公司只有4

家，占9.30% ；披露管理费用质量高的公司只有4家，占9.30% ；

在筹资活动项目中披露研发活动质量高的公司只有6家，占

13.95%；披露收到其他与经营活动有关的现金质量高的公司

只有4家，占9.30%；披露支付其他与经营活动有关的现金质量

高的公司只有7家，占16.28%。软件上市公司财务报告缺少足

够的R&D信息，不利于投资者对公司革新活动所产生的效益

进行客观的评价。

3. R&D的管理制度不完善。2007年年报披露R&D内容

的公司仅有1家，占2.33%（见表4）。R&D管理是企业管理中的

一个非常重要的环节，是确保R&D成功的直接保证,其重要性

在于：全球经济一体化使软件开发面临的技术风险越来越大；

全球软件公司的竞争主要是知识产权及软件人才的竞争。而

我国一些软件上市公司的管理层对这方面的认识还很不够，

以致轻视对R&D的管理。

二、完善计算机软件上市公司R&D信息披露的建议

软件上市公司的资产大多是无形资产，公司价值很大程

度上取决于其研发的投入及效果。信息使用者通过公司R&D

信息来确定其投资决策，因此，上市公司对R&D信息的披露

能增强投资者的信心，提高公司的市场形象。虽然R&D信息

披露有可能泄露企业的商业机密，但适当的R&D信息披露会

给软件公司带来更多的利益。因此完善公司的R&D信息披露

制度，不仅有利于投资者做出投资决策，而且有利于上市公司

提升自身的市场价值。

1. 督促软件上市公司严格按照现行会计准则要求做好

R&D信息披露工作。现行会计准则要求企业在附注中披露计

入当期损益和确认为无形资产的研发支出金额，而计算机软

件上市公司2007年年报中将研发费用在管理费用中列示的公

司只有9家,其中明确列示了研发费用明细项目及其金额的只

有3家；列示开发支出的上市公司为10家，其中列出明细项目

的仅4家，占9.30%。显然绝大多数计算机软件上市公司信息披

露不充分。笔者认为，证监会和会计师事务所应加强R&D信

息披露监督，确保上市公司按照现行会计准则的规定披露信

息，提高R&D信息的决策相关性。

2. 上市公司R&D信息披露应扩展内容。鉴于R&D信息

对广大投资者和其他信息使用者的重要性，建议上市公司扩

展R&D信息披露内容。其主要内容应包括：淤R&D信息的强

度指标；于研发人员数量；盂资本化、费用化的研发费用，且应

说明上市公司在本会计期间的具体研发费用投入项目及各项

目的支出总数信息；榆公司所处行业涉及的核心技术发生的

重大变化；虞新的开发机会和未来的市场潜力以及面临的风

险。以上R&D信息扩展内容的披露有利于信息使用者正确评

价公司价值及做出投资决策。

3. 加大R&D信息披露的监管力度。计算机软件上市公司

的研发费用是公司核心竞争力的主要组成部分，也是影响公

司价值的主要因素。而非法操纵研发费用会计处理方法会给

会计信息使用者带来很大的风险。由于研发费用涉及公司机

密，一些计算机软件上市公司往往顾虑泄密而不愿披露R&D

信息或披露R&D信息不完整。因此，为了既确保充分披露

R&D信息，又确保上市公司的商业机密不被泄露，监管部门

应协同相关服务机构制定有效措施，健全法律体系、加大监管

力度、完善企业法人治理结构、建立社会监督机制，督促上市

公司详细披露R&D信息。对于非法操纵研发费用会计处理方

法的公司，情节严重的，应给予严厉的处罚。

4. 加强对企业R&D活动的管理。从2007年年报披露

R&D信息来看，软件上市公司中只有用友软件公司形成了较

成熟的R&D管理体系。R&D管理体系是否健全直接影响到

公司的核心竞争力和持续发展能力。为此，上市公司应加强

R&D管理：一是借鉴先进的研发管理思想CMM（能力成熟度

模型），建立全面的R&D管理规范和文件体系，规范和约束产

品开发全生命周期和研发管理活动。二是根据财政部《企业加

强研发费用财务管理的若干意见》（财企［2007］194号），加强

财务管理。上市公司应当明确研发费用的开支范围和标准，严

格审批程序，并按照研发项目或者承担研发任务的单位，设立

台账归集核算研发费用。三是制定研发资产安全保密制度和

使用管理流程，在管理技术上配合使用加密工具和资产管理

系统的安全设置机制。同时加强对研发员工知识产权的安全

保密教育，有效保护研发的知识产权。
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