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农业是我国的基础产业，随着农业的不断发展，一些农业

生产加工企业不断出现，为农业发展、农民增收做出了很大的

贡献。为了保障农业产业的发展，增强农业企业的竞争能力，

国家先后出台了一系列优惠政策扶持农业企业上市发展，以

使其真正发挥“龙头”作用，推动农业的发展，促进农民增收。

然而农业企业上市后，却出现了纷纷发展其他非农产业

的现象。非农产业在农业上市公司中所占比重，很大程度上影

响着农业上市公司的盈利情况。如果农业上市公司仅是借农

业之名来获取国家给予的扶持、优惠待遇，进而谋求非农产

业的利润，就背离了国家扶持农业企业上市、带动我国农业发

展的目标。本文试利用农业上市公司的财务信息对其进行分

析，从而判断农业上市公司是否存在“弃农”现象，并分析其

原因。

一、样本选取

本文根据证券之星网站（www.stockstar.com）提供的农业

板块中 34家上市公司的相关信息进行分析。由于自 2007年

1月 1日起上市公司实施新颁布的企业会计准则，故 2007年

的数据标准与前期有所不同。为了保证所选样本的可比性，本

文选择 2004 耀 2006年的平均数据进行分析。34家农业上市公

司中，绿大地、登海种业、民和股份、东方海洋、獐子岛在 2004

年以后上市，所以将其从样本中剔除。另外，由于未能获得吉

林森工 2006年的主营业务利润数据，所以将其剔除。最后选

取了有效样本 28个（见表 1）。

二、判断样本是否符合农业上市公司分类标准

依据证监会颁布的《上市公司行业分类指引》，上市公司

的分类依据以下基本分类原则与分类方法。

1. 以上市公司营业收入为分类标准，所采用的财务数据

为经会计师事务所审计的合并财务报表数据。

2. 分类方法。淤若公司某类业务的营业收入比重大于或

等于 50豫，则将其划入该业务相对应的行业类别。于当公司没

有一类业务的营业收入比重大于或等于 50豫时，如果某类业

务营业收入比重比其他业务营业收入比重均高出 30豫，则将

该公司划入此类业务相对应的行业类别；否则，将其划为综

合类。

为便于说明和计算，本文将农业上市公司的主要经营项

目划分为两类：一类是农业类，其中包括农、林、牧、渔业类。由

于一些公司也加工生产食品、饮料，本文也将其划分为农业

类。另一类为非农业类。

依据证监会颁布的《上市公司行业分类指引》，如果农业

上市公司中农业类利润与非农业类利润之比大于 1，则可以

认为其主业属于农业类。通过对所选样本 2004 耀 2006年公布

的会计报表中的数据进行分析可以看出，农业类利润与非农

业类利润之比大于 1的公司有 22家（见表 2），占所选样本的

78.57%。可以判断，样本大部分符合农业上市公司分类标准，

满足享受国家扶持政策的条件。同时可发现在所选的样本中，

鄢ST昌鱼（600275）、ST中福（000592）两家公司基本没有农业

类收入，对其 2004年以前的数据进行分析发现，两家公司从
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表 1 农业上市公司样本

序号

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

股票代码

000663

000713

000735

000798

000860

000972

000998

600108

600180

600313

600265

600275

600975

600359

公司名称

永安林业

丰乐种业

罗牛山

中水渔业

顺鑫农业

新中基

隆平高科

亚盛集团

景谷林业

新五丰

新农开发

序号

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

股票代码

600354

200992

000592

600540

600506

600257

600965

600598

600467

600962

600093

600075

600438

600251

公司名称

敦煌种业

中鲁B

ST中福

新赛股份

香梨股份

洞庭水殖

福成五丰

北大荒

好当家

国投中鲁

禾嘉股份

新疆天业

通威股份

冠农股份

鄢ST昌鱼

鄢ST九发

鄢ST中农

注院本文上市公司名称尧股票代码均参考2007年的资料袁

若后期更改请以股票代码为准查询遥
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建立之初起就很少涉猎农业。虽然样本中78.57%的公司符合

标准，但是不能由此断定农业上市公司的主要利润来源于农

业类经营项目，因为在利润总额的构成中，除主营业务利润

外，还有其他业务利润、投资收益、补贴收入、营业外收入净

额，只有当主营业务利润是利润总额的主要组成部分时，才能

证明农业上市公司是以农业作为主业进行经营的。

三、影响农业上市公司利润的主要因素

表 4为各公司相关财务数据（含四舍五入）。为了分析样

本公司利润总额的主要影响因素，本文将会计中计算利润总

额的公式改写为：

利润总额=主营业务利润+其他业务利润-期间费用+营

业外收支净额+投资收益+补贴收入

上述公式仅对利润总额的公式形式进行了改动，并没有

改变利润总额的实质，依然符合会计核算的要求。

1. 建立方程。本文选取利润总额平均值作为被解释变

量，选取主营业务利润平均值、其他业务利润平均值、期间费

用平均值、营业外收支净额平均值、投资收益平均值、补贴收

入平均值作为解释变量。选取上述变量主要基于以下考虑，会

计报表中的利润总额主要是由上述几个解释变量构成的，对

于正常经营的企业，其主营业务利润应该对利润总额影响最

大，要分析农业上市公司的盈利或亏损是否主要由农业生产

决定，可以通过分析这几个解释变量对利润总额的影响程度

来进行。如果主营业务利润对利润总额的影响较大，又根据本

文第二部分的分析，可以得出所选样本中的农业上市公司大

部分是以农业生产为主业的，否则，反之。

采用利润总额平均值（P）、主营业务利润平均值（N）、其

他业务利润平均值（O）、期间费用平均值（X）、营业外收支净

额平均值（G）、投资收益平均值（I）、补贴收入平均值（S）指标

构建方程。采用多元线性回归分析法，运用最小二乘法对回归

方程进行分析，计算出方程的解释变量与被解释变量的相关

程度。模型方程为：

P=C+茁1N+茁2O+茁3X+茁4G+茁5I+茁6S+着

2. 计算结果与说明。通过计算可知：P=-305.113 5+

0.996 623N+1.025 353O+0.994 291X+0.487 367G+1.190 194I+

1.144 361S。

进行统计检验后，F检验说明回归方程显著，即六个解释

变量联合起来确实对利润总额有显著影响。T检验说明，在其

他解释变量不变的情况下，六个解释变量分别对被解释变量

利润总额有显著的影响。观察模型解释变量的系数，可以得出

以下结论，在模型所给出的六个解释变量中，对利润总额的影

响程度从强到弱依次为投资收益平均值（I）、补贴收入平均值

（S）、其他业务利润平均值（O）、主营业务利润平均值（N）、期

间费用平均值（X）、营业外收支净额平均值（G）。这就说明在

所选的样本中，公司的盈利或亏损并不是主要受主营业务利

润的影响，反而受投资收益、补贴收入和其他业务利润的影响

更大。这一点进一步说明农业上市公司并不是主要以经营农

业为主，有偏离主业的现象。

3. 辅助分析。在所选样本中，有 18家公司投资收益为负

数，即投资亏损，占样本总数的 64.29%。而营业利润为负的公

司为 11家，占样本总数的 39.29%。这说明企业的亏损并不是

主要由于主营业务亏损造成的，投资收益的影响比主营业务

的影响要大。在所选的样本中仅有 4家公司没有获得补贴收

入，如果将补贴收入也考虑到企业的盈利能力上，可以看到主

营业务利润对利润总额所做的贡献会进一步缩小。这更进一

步说明，农业上市公司对发展农业所做的贡献并不理想。

四、农业上市公司“弃农”的原因

从上述分析中可以得出农业上市公司确实存在“弃农”的

阴窑10窑

表 2 农业类利润与非农业类利润对比

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

永安林业渊000663冤

丰乐种业渊000713冤

罗牛山渊000735冤

中水渔业渊000798冤

顺鑫农业渊000860冤

新中基渊000972冤

隆平高科渊000998冤

亚盛集团渊600108冤

渊600180冤

渊600313冤

景谷林业渊600265冤

渊600275冤

新五丰渊600975冤

新农开发渊600359冤

敦煌种业渊600354冤

中鲁月渊200992冤

ST中福渊000592冤

新赛股份渊600540冤

香梨股份渊600506冤

洞庭水殖渊600257冤

福成五丰渊600965冤

北大荒渊600598冤

好当家渊600467冤

国投中鲁渊600962冤

禾嘉股份渊600093冤

新疆天业渊600075冤

通威股份渊600438冤

冠农股份渊600251冤

8 388.80

18 442.07

3 678.85

4 852.88

40 347.50

26 700.90

18 827.45

8 536.03

9 739.52

5 102.06

5 620.64

14.61

6 494.29

15 329.69

14 573.90

1 239.01

0.00

5 990.60

242.91

8 081.42

5 297.36

129 815.42

13 424.70

17 285.52

2 519.17

5 653.96

38 298.66

1 461.99

鄢ST昌鱼

鄢ST九发

农业类利润
平均值（万元）

鄢ST中农

75.69

3 492.29

1 117.22

0.00

8 881.43

1 009.89

2 152.60

5 708.76

610.71

2 144.37

0.00

2 600.63

0.00

6 092.74

228.36

1 297.39

464.06

1 119.68

108.69

4 459.29

0.00

0.00

0.00

0.00

5 018.33

48 243.48

0.00

6 100.42

非农业类利润
平均值（万元）

公司名称序号

项 目

标准差

T统计值

R

修正的R

F

C

133.694 8

-2.282 2

N

0.022 9

43.565 8

O

0.062 1

16.509 2

X

0.036 7

27.106 9

G

0.119 5

4.076 9

I

0.098 0

12.142 8

S

0.304 0

3.763 4

表 3 多元线性回归分析结果

2

2

0.998 7

0.998 4

2 727.934
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现象，那么为什么农业上市公司在享受了国家的优惠政策之

后，却与国家扶持农业上市公司的目的背道而驰呢？经过对农

业上市公司上市的动机及其所面临的经济环境进行分析可以

得出以下结论：

1. 农业上市公司在上市之初就存在目的不纯的现象。国

家为了扶持农业产业的发展，对农业企业上市的条件要求比

较低，许多公司希望通过这个渠道达到上市的目的，上市之后

可以通过将农业上市公司作为被收购与重组的对象或作为并

购重组的主体实现转产。

2. 农业上市公司业务大部分停留于农产品的初级加工

阶段。通过对农业上市公司的分析发现，一般盈利状况不佳的

企业多从事的是农产品的初级加工业务，在这一阶段，产品利

润低导致企业亏损，上市公司为了能保住其上市资格不得不

转产其他高利润行业。这种转产现象在制造业———食品、饮料

行业发生得较少。

3. 农业上市公司面临的宏观经济环境不利。农业对于我

国来说，一直是一个弱势产业，而且农产品的价格一直是国家

宏观调控的主要对象，这些都限制了农业上市公司的获利幅

度。虽然国家对农业上市公司给予一定的补贴，但这远远不能

弥补农业上市公司与其他高利润行业企业的差距，趋利性导

致农业上市公司纷纷开展非相关的多元化经营。

4. 农业上市公司的产业链建设不足。农业上市公司一般

都涉及农产品的产前、产中、产后各个环节，每个环节都面临

着不同的风险。产前面临着初级农产品的自然风险、价格波动

风险，产中面临着产品的研制、开发、生产风险，产后存在销售

风险、售后风险、质量风险。在风险和收益不对等的情况下，农

业上市公司纷纷出现“弃农”现象。
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表 4 公司相关财务数据

永安林业渊000663冤

丰乐种业渊000713冤

罗牛山渊000735冤

中水渔业渊000798冤

顺鑫农业渊000860冤

新中基渊000972冤

隆平高科渊000998冤

亚盛集团渊600108冤

渊600180冤

渊600313冤

景谷林业渊600265冤

渊600275冤

新五丰渊600975冤

新农开发渊600359冤

敦煌种业渊600354冤

中鲁月渊200992冤

ST中福渊000592冤

新赛股份渊600540冤

香梨股份渊600506冤

洞庭水殖渊600257冤

福成五丰渊600965冤

北大荒渊600598冤

好当家渊600467冤

国投中鲁渊600962冤

禾嘉股份渊600093冤

新疆天业渊600075冤

通威股份渊600438冤

冠农股份渊600251冤

鄢ST昌鱼

鄢ST九发

8 645.47

21 666.21

4 506.96

3 427.01

45 090.70

27 353.81

21 410.86

13 979.08

10 096.46

7 213.49

5 457.68

1 514.27

6 619.80

19 919.30

14 802.57

2 414.27

10.50

7 049.71

302.66

10 441.15

5 297.35

137 582.77

13 174.07

17 228.78

7 283.99

52 178.38

38 476.58

7 429.67

期间费用
平均值

8 613.41

18 794.31

12 063.87

6 190.17

33 906.77

22 119.28

16 935.99

10 054.39

11 473.68

7 539.86

7 233.47

3 331.20

3 488.97

21 819.98

17 331.42

-1 877.94

4 701.92

4 906.37

2 163.81

8 241.64

3 047.42

90 338.89

3 347.63

12 014.35

8 632.77

33 495.22

23 626.00

10 348.10

营业利润
平均值

208.93

2 907.56

-6 672.83

-327.59

11 592.16

6 270.85

4 595.81

4 241.91

-967.54

-112.85

-1 733.08

-1 859.76

3 159.45

6 715.50

-2 330.84

4 362.69

-4 665.53

1 767.92

-1 732.30

2 292.01

2 447.74

48 948.39

9 987.89

5 302.93

-1 068.66

19 494.49

15 914.78

-2 475.78

投资收益
平均值

-1 171.54

-673.40

1 015.16

1 388.58

-43.30

441.37

1 003.49

-820.75

338.65

-91.51

-119.82

-1 206.72

-121.03

-1 650.21

-243.42

-769.35

-4 156.16

-45.77

567.82

273.65

0.00

-33.37

0.00

-176.64

-210.71

-195.11

-327.49

1 708.25

补贴收入
平均值

817.72

39.46

67.97

437.49

50.00

1 064.07

274.02

3.62

414.37

447.00

961.49

13.33

102.66

299.46

438.14

0.00

0.00

0.00

309.91

147.46

114.57

965.80

1.35

0.00

10.00

146.89

113.06

365.46

利润总额
平均值

-199.68

2 327.39

-6 170.51

1 357.62

11 279.71

7 124.42

5 598.64

3 249.19

-294.26

52.78

-608.63

-4 765.20

3 121.13

4 991.92

-2 455.75

3 846.59

-12 206.99

1 679.48

-2 113.87

2 669.20

2 444.81

49 294.71

13 225.64

4 553.22

-1 953.43

19 443.94

15 608.33

-589.15

公司名称

176.87

35.66

884.08

2 435.57

408.23

1 036.32

120.94

317.22

409.68

213.52

42.71

-42.83

28.62

8 616.18

198.01

70.48

25.89

-375.42

128.85

92.50

197.81

1 704.51

161.45

88.50

280.12

811.33

1 064.20

442.65

其他业务
利润平均值

-54.79

53.77

-580.81

-140.86

-319.15

-651.87

-274.68

-175.59

-79.74

-189.86

282.78

-1 712.05

-19.95

-372.83

-319.63

253.25

-3 385.30

-42.67

-1 259.30

-43.92

-117.50

-586.11

3 236.40

-573.07

-684.06

-2.33

-92.02

-187.08

营业外收支
净额平均值

鄢ST中农

主营业务利
润平均值


