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一、提高白酒售价的纳税筹划

相关规定：白酒的消费税按从价定率和从量定额复合计

税的方式征收。其中比例税率为 20%，从量定额税率为 0.5

元/斤。

筹划思路：由于白酒的消费税实行复合计税方式，这对低

价格、低档次的白酒不利，因此白酒生产企业走高档化、优质

化之路是明智的选择。

例 1：甲白酒生产企业生产的 A白酒，每瓶（规格为 1斤）

售价为 5元，相关成本费用共为 3.5元，预计该企业 2009年

共生产销售 A白酒 1 000万瓶，销售额共计 5 000万元。经分

析预测，若将 A白酒更名为 B白酒，同时换上高档包装，加强

宣传，则导致每瓶白酒相关成本费用变为 5元，售价提高到

10元，该企业 2009年预计共生产销售 B白酒 400万瓶，销售

额共计 4 000万元。请进行纳税筹划。

方案一：保持 A白酒的生产与销售。

应纳消费税=5 000伊20%+1 000伊1伊0.5=1 500（万元）

税后利润=［1 000伊（5-3.5）-1 500］伊（1-25%）=0（万元）

方案二：更改 A白酒的酒名为 B白酒，同时提高售价。

应纳消费税=4 000伊20%+400伊1伊0.5=1 000（万元）

税后利润=［400伊（10-5）-1 000］伊（1-25%）=750（万元）

可见，方案二比方案一少缴消费税 500万元（1 500-1 000），

多获净利润 750万元（750-0）。

二、先销售后入股（易物、抵债）的纳税筹划

相关规定：纳税人自产的应税消费品用于换取生产资料

和消费资料、投资入股、抵偿债务等方面，应当按照纳税人同

类应税消费品的最高售价确定计税依据，计征消费税。

筹划思路：若以同类应税消费品的最高售价作为计税依

据，显然会加重纳税人的负担。我们可以考虑采取先销售应税

消费品给对方，再以现金进行入股（易物、抵债）的方式，以减

轻消费税税负。

例 2：甲白酒生产企业当月对外销售相同规格的粮食白

酒时共有 3种价格，以 1 800元的单价销售 10 000箱（每箱12

瓶，每瓶 1斤），以 2 000元的单价销售 15 000箱，以 2 200元

的单价销售 20 000箱。另外，甲企业当月以 1 000箱相同规格

的白酒向乙企业换取原材料，双方约定按当月的加权平均售

价确定白酒的价格。请进行纳税筹划（不考虑对外销售的税负）。

方案一：采取以物易物的方式。

应纳消费税=（2 200伊1 000伊20%+12伊1 000伊0.5）衣10 000=

44.6（万元）

方案二：采取先销售后易物的方式。即甲企业先按照当月

的加权平均售价将这 1 000箱白酒销售给乙企业，再从乙企

业购买原材料。

应纳消费税=［（1 800伊10 000+2 000伊15 000+2 200伊

20 000）衣（10 000+15 000+20 000）伊1 000伊20豫+12伊1 000伊0.5］

衣10 000=41.49（万元）

可见，方案二比方案一少缴消费税 3.11万元（44.6-41.49）。

三、设立独立核算的销售公司分摊“三费”的纳税筹划

相关规定：企业发生的符合条件的广告费和业务宣传费

支出，不超过当年销售收入 15%的部分可以据实扣除，超过部

分可结转到以后年度扣除。企业发生的与生产经营活动有关

的业务招待费支出，按照发生额的 60豫扣除，但最高不得超过

当年销售（营业）收入的 5译。

筹划思路：很多白酒生产企业存在“三费”超支而不能在

税前全部扣除的现象。若把其销售部门分立出去，成立独立核

算的销售公司，则可以原企业的名义列支上述费用，这样原本

因超额而不能列支的费用就可以在销售公司列支了，从而起

到减轻企业集团整体所得税税负的作用。

例 3：甲白酒生产企业未设立独立核算的销售公司，假定

2009年预计销售收入为 5 000万元，预计广告费支出 700万元，

预计业务宣传费支出 700万元，预计业务招待费支出 75万元。

其他可税前扣除的成本费用为 2 500万元。请进行纳税筹划。

方案一：不设立销售公司。

广告费和业务宣传费扣除限额为 750万元（5 000伊15%），

超支 650万元（700+700-750）；业务招待费扣除限额为 25万

元（5 000伊5译），业务招待费发生额的 60豫为 45 万元（75伊

60%），超支 20万元（45-25）。“三费”超支合计 670万元（650+

20），不能在税前扣除。

应缴企业所得税=（5 000-2 500-750-25）伊25%=431.25

浅谈白酒生产企业的纳税筹划
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【摘要】近几年，国家对白酒类消费品的税收政策进行了多次调整，但白酒生产企业仍具有一定的纳税筹划空间。本文

从多个角度对白酒的生产经营进行纳税筹划，以期帮助白酒生产企业降低纳税成本，增加节税收益。
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（万元）

税后利润=5 000-2 500-700-700-75-431.25=593.75（万

元）

方案二：甲企业把销售部门分立出去，设立独立核算的

销售公司。

假设甲企业以 4 800万元的价格先把产品销售给销售公

司（定价原则是使销售公司目标利润为零），销售公司再以

5 000万元的价格对外销售。甲企业和销售公司分别负担广

告费支出 350万元、业务宣传费支出 350万元、业务招待费支

出 37.5万元。

经计算，广告费和业务宣传费可全部税前扣除，业务招待

费可按照发生额的 60豫扣除（计算方法同方案一，不再赘述）。

同时，因销售公司和甲企业之间构成购销关系，需要缴纳

印花税 2.88万元（4 800伊0.000 3伊2）。

整体应缴企业所得税=（5 000-2 500-700-700-75伊60%

-2.88）伊25%=263.03（万元）

税后利润=5 000-2 500-700-700-75-2.88-263.03=

759.09（万元）

可见，方案二比方案一少纳企业所得税 168.22 万元

（431.25-263.03），多获净利润 165.34万元（759.09-593.75）。

四、白酒包装物的纳税筹划

相关规定：应税消费品连同包装物销售的，无论包装物是

否单独计价以及在会计上如何核算，均应并入应税消费品的

销售额中按照该消费品的消费税税率缴纳消费税。

筹划思路：采用变“先包装后销售”为“先销售后包装”的

方式，将消费品和包装物按照各自的价格分别销售给零售商，

再由零售商包装后对外销售。这样我们不必针对包装物自身

的价格缴纳消费税。

例 4：甲白酒生产企业 2008年 5月销售给超市精装白酒

一批，每瓶（规格为 1斤）价格为 50元（不含税），共 2 000瓶，

合计金额为 10万元。若将其分解，可分解为价值 8万元的散

装白酒和价值 2万元的高档包装物。请进行纳税筹划。

方案一：采取先包装后销售的方式。

应纳消费税=10伊20%+2 000伊1伊0.5衣10 000=2.1（万元）

方案二：采取先销售后包装的方式。即先将散装白酒和高

档包装物分品种销售给超市，在此销售环节白酒和高档包装

物分别开具发票，在账务处理环节对不同的产品分别核算销

售收入，然后由超市将散装白酒包装成精装白酒后对外销售。在

这种情况下，价值 2万元的高档包装物不必缴纳消费税。

应纳消费税=8伊20%+2 000伊1伊0.5衣10 000=1.7（万元）

可见，方案二比方案一少缴消费税 0.4万元（2.1-1.7）。
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到目前为止，各家金融机构关于对冲基金的定义并没有

形成统一观点。国际货币基金组织认为，对冲基金是私人投资

组合，常离岸设立。著名的美国先锋对冲基金国际顾问公司的

定义是，采取私人合伙公司或有限责任公司的形式，主要投资

于公开发行的证券或金融衍生品。虽然对冲基金定义不一，但

其特点还是非常明显的，归纳起来主要有以下几点：淤以私募

发行为主；于离岸设立；盂激励机制与共同基金有较大不同，

对冲基金经理的绩效和其业绩严格挂钩，一般将收益的 10%耀

20%作为对基金经理的奖励。

一、对冲基金进入我国资本市场的方式

由于我国实行严格的资本管制，所以对冲基金通过变相

的方式进入我国金融市场，主要分为公开和非公开的方式。

公开的方式主要是指境外对冲基金借道合格的境外机构

投资者（QFII）进入我国金融市场，QFII已经成为我国 A股市

场的主要机构投资者，其短线交易的特征开始显现。

对冲基金以非公开方式进入我国有如下几种情况：

1. 虚构贸易。对冲基金和国内贸易公司合作，虚构贸易

合同将资金汇入境内贸易公司，通过贸易公司结汇，将美元转

换成人民币，然后投资于我国的金融市场。获得收益后，虚构

境内贸易公司违约，将收益以本金及违约金的形式汇出国门。

2. 平行贷款。对冲基金和境内跨国公司协商，由对冲基

金贷款给其境外公司，境内公司贷款给对冲基金指定的国内

对冲基金进入我国市场的运作与监管问题
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【摘要】本文阐述了对冲基金进入我国金融市场的主要途径，分析了对冲基金在我国金融市场的盈利模式，指出我国

应防止对冲基金对金融市场的控制，并提出了对冲基金的监管原则。

【关键词】对冲基金 获利模式 监管原则
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