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【摘要】在计算合并每股收益时，应充分考虑母公司所持子公司发行的稀释性潜在普通股数量的影响。本文通过案例、

模型和图像提出了对稀释区域的构思和具体判断方法，以明确上市公司在当期是否应当计算合并稀释每股收益。
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《企业会计准则第 34号———每股收益》规定：普通股或潜

在普通股已公开交易的企业以及正处于公开发行普通股或潜

在普通股过程中的企业，在对外提供合并财务报表时，要求以

合并财务报表为基础计算每股收益，并将其在合并财务报表

中予以列报。然而，该准则并未提及在一些特定情况下如在母

公司持有其子公司发行的稀释性潜在普通股的情况下的每股

收益的计算方法。本文在不违背企业会计准则中每股收益相

关规定的前提下，提出合并每股收益的计算方法并进行了相

关分析，以使每股收益指标更具相关性，从而有助于财务报告

使用者做出合理的经济决策。

一、案例分析

甲公司为母公司，乙公司为子公司。甲公司 2007年度归

属于普通股股东的净利润为 72 000万元（不包括乙公司的利

润和乙公司支付的股利），发行在外的普通股加权平均数为

60 000万股，且未发行稀释性潜在普通股。甲公司于 2006年

取得乙公司 70%的普通股股权，当时乙公司各项资产的公允

价值与其账面价值一致。乙公司 2007年度归属于普通股股东

的净利润为 32 400万元，发行在外的普通股加权平均数为

13 500 万股，发行在外的普通股当年的市场平均价格为 8

元/股。2007年年初，乙公司对外发行 900万份可用于购买其

普通股的认股权证，认股权证持有人可以在行权日以 4元/股

的价格认购 1股股份，甲公司持有 18万份认股权证，当年无

认股权证被行权。除上述认股权证外，乙公司再无其他稀释性

潜在普通股。假设除权益投资所得的股利外，甲公司与乙公司

之间没有其他需要抵销的内部交易，且甲公司与乙公司的会

计政策相同。

1. 乙公司的每股收益。

（1）基本每股收益。基本每股收益=32 400衣13 500=2.4（元/

股）。

（2）稀释每股收益。实际增加的普通股股数=1伊900=900

（万股）。按照市场平均价格发行的普通股股数=900伊（4衣8）=

450（万股）。按照市场平均价格发行的普通股创造的净利润=

2.4伊450=1 080（万元）。稀释每股收益=（32 400+1 080）衣

（13 500+900）=2.33（元/股）。

2. 合并每股收益。

（1）合并基本每股收益。归属于母公司普通股股东的净

利润=72 000（万元）。母公司享有子公司的净利润=2.4伊

13 500伊70%=22 680（万元）。归属于母公司普通股股东的合并

净利润=72 000+22 680=94 680（万元）。合并基本每股收益=

94 680衣60 000=1.58（元/股）。

（2）合并稀释每股收益。子公司净利润中由普通股创造且

由母公司享有的部分=2.33伊13 500伊70%=22 018.5（万元）。子

公司净利润中由认股权证创造且由母公司享有的部分=

2.33伊18=41.94（万元）。合并稀释每股收益=（72 000+22 018.5+

41.94）衣60 000=1.57（元/股）。

我们根据案例的计算结果可以看出，母公司持有子公司

认股权证（稀释性潜在普通股）的数量（18万份）处于稀释区

域内，应当计算合并稀释每股收益。但是，若其他条件一定，在

计算合并稀释每股收益之前，首先应当确定稀释区域，即根据

母公司持有子公司发行的稀释性潜在普通股的数量来判断是

否应当计算合并稀释每股收益。然而，以上案例在计算每股收

益的过程中省略了该步骤，直接对合并每股收益进行了计算，

这种做法并不谨慎。鉴于此，本文将通过函数模型与函数图像

对该问题进行深入分析。

二、函数模型分析

是否应当计算母公司当期的合并稀释每股收益，关键看

母公司所持子公司发行的稀释性潜在普通股的数量。由本文

案例可以看出，母公司在计算合并稀释每股收益之前就已经

获取了子公司的每股收益、合并基本每股收益等数据，因而能

够对合并稀释每股收益产生实质影响的因素只有一个，即母

公司所持子公司发行的稀释性潜在普通股的数量。现以母公

司所持子公司发行的稀释性潜在普通股的数量作为自变量

（x）,以合并稀释每股收益作为因变量（y），建立合并稀释每股

收益（y）与母公司所持子公司发行的稀释性潜在普通股的数

量（x）之间的一般函数模型如下：

y= a+b+cx
d

在一般函数模型中：常数项 a表示归属于母公司普通股股
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东的当期净利润；常数项 b表示子公司当期净利润中由普通股

创造且由母公司享有的部分；系数 c表示子公司的稀释每股收

益；cx表示子公司当期净利润中由稀释性潜在普通股创造且

由母公司享有的部分；常数项 d表示母公司当期发行在外的普

通股加权平均数。

一般函数模型仅仅是分析问题的一个通用范式，并不能

直接用来分析具体案例。因此，在对具体问题进行分析时，可

以具体的数据替换一般函数模型中的常数项 a、b、d 及系数

c，从而将一般函数模型转换为具体函数模型，以便更好地处

理具体问题。根据本文案例，我们可以建立具体函数模型为：

y= 72 000+22 018.5+2.33x
60 000

其中：x沂［0，900］。

由以上具体函数模型可以得出：在 x的取值范围之内（x只

取整数），随着 x的逐渐增大，y也逐渐增大，即 x与 y成正比

例关系。当 x增大到一定程度，使得 y的值与合并基本每股收

益的值相等时，若 x再增大，则 y的值将超过合并基本每股收

益的值，此时将出现反稀释的情况。由此可以得到两个区

域———稀释区域和反稀释区域，即：将 x的取值范围以均衡点

为界，划分为稀释区域和反稀释区域。只有当 x的值处于稀释

区域时，才计算合并稀释每股收益。

1. 均衡点的确定。均衡点是指合并稀释每股收益与合并

基本每股收益相等时 x的取值。当 x在均衡点处取值时，y的

值与合并基本每股收益的值是相等的。结合本文案例，将 y=

1.58代入具体函数模型即可得到 x在均衡点处的取值，即：x=

335.41（计算过程略）。

2. 区域划分。由于 x在均衡点处的取值为 335.41，所以，

当 x的值在 0与 335之间时，y的值将小于合并基本每股收

益的值，即稀释区域为［0 , 335］；当 x的值在 336与 900之间

时，y的值将大于合并基本每股收益的值，即反稀释区域为

［336 , 900］。

3. 验证。在本文案例中，母公司持有子公司发行的 18万

份认股权证（稀释性潜在普通股），即：x=18。x的值正处于稀

释区域［0，335］中，因此，母公司应当计算当期合并稀释每股

收益。将 x=18代入具体函数模型，得到：y=1.57（计算过程略）。

我们通过函数模型分析可以得出：在计算合并稀释每股

收益之前，可以通过建立具体函数模型以得到稀释区域。若母

公司所持子公司发行的稀释性潜在普通股的数量处于该区

域，则将该数量代入具体函数模型，计算所得的结果即为当期

合并稀释每股收益。

三、函数图像分析

1. 合并基本每股收益与合并稀释每股收益的函数图像。

在本文案例中，合并基本每股收益=1.58（元/股），即：y=1.58。

合并基本每股收益不随母公司所持子公司发行的稀释性潜在

普通股数量的变化而变化，因此，合并基本每股收益的函数图

像为一条经过点（0，1.58）的水平直线。

由于本文案例中母公司所持子公司发行的稀释性潜在普

通股的数量（x）的取值范围为［0，900］，所以：当 x=0时，y=

1.57；当 x=900时，y=1.6。此时，合并稀释每股收益的函数图

像为一条经过点（0，1.57）和点（900，1.6）的斜线，该函数图像

能够反映合并稀释每股收益随着母公司所持子公司发行的稀

释性潜在普通股的数量不断增加而增加的特征。

2. 具体函数模型的函数图像。在前文的函数模型分析

中，稀释区域、均衡点及反稀释区域已经通过计算得到，我们

将这三者在直角坐标系中标出来，如下图所示：

在上图中：点 A的坐标为（0，1.58），点 B的坐标为（0，1.57），

点 F 的坐标为（335.41，1.58），点 C的坐标为（900，1.6），点 D

的坐标为（900，1.58）。其中：点 F为均衡点，由点 A、点 B和点

F围成的区域为稀释区域，由点 C、点 D和点 F围成的区域为

反稀释区域。由此可见，在稀释区域 ABF中，合并稀释每股收

益小于合并基本每股收益。因此，当母公司所持子公司发行的

稀释性潜在普通股的数量处于该区域时，应当计算合并稀释

每股收益，即使母公司所持子公司发行的稀释性潜在普通股

的数量为零。

四、结论

在编制合并财务报表的情况下，若子公司发行的稀释性

潜在普通股在当期没有全部实现转换，则母公司在计算合并

稀释每股收益时要考虑该稀释性潜在普通股的影响，即：若母

公司所持子公司发行的稀释性潜在普通股的数量处于稀释区

域内，则应当计算合并稀释每股收益；反之，则不应当计算合

并稀释每股收益。
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