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在我国 2006年颁布的新会计准则体系中，公允价值计量

既是一个亮点，又是我国会计准则体系与国际接轨的一个重

要标志。我国上市公司刚刚在 2007年尝到了公允价值计量带

来的利润和权益的增加，紧接着便面临 2008年因金融危机背

景下运用公允价值计量而导致的亏损和权益的减少。公允价

值将现实经济中的风云变幻如此鲜明地呈现在人们面前，充

分说明了其在揭示风险方面的能力超过了历史成本计量。

在美国愈演愈烈的金融危机中，一些银行家、金融业人士

和国会议员将矛头指向“公允价值”计量的规定，认为在市场

大跌和市场定价功能缺失的情况下，该规定导致金融机构过

分对资产按市价减计，造成亏损和资本充足率下降，进而促使

金融机构加大资产抛售力度，使市场陷入“交易价格下跌寅资

产减计寅核减资本金寅恐慌性抛售寅价格进一步下跌”的

恶性循环之中。美国证券交易委员会（SEC）在 2008年 9月 30

日针对非活跃与非理性市场情况下采用公允价值计量的会计

处理方式发布了指导意见，强调不能简单依赖不活跃市场情

况下的交易价格，公司需要更多地通过对价格下滑时间长短、

跌幅以及市场流动性的判断，以及借助内部估值模型和假定

条件，来确定金融资产的公允价值。其后，欧盟成员国政府和

国际会计准则委员会都出台了类似的指导和决定，允许金融

机构将违约风险考虑在内对其资本进行估值，从而避免他们

的资产价值在市场动荡中被过于低估。

公允价值计量有错吗？尽管我国学者已经有诸多的文献

探讨了公允价值计量的概念、利弊、应用范围等，但是在西方

社会面临严重的金融危机并波及全球之时，我们有必要重新

对此进行认识，以利于我国吸取西方各国在应用公允价值计

量方面的教训，使我国的财务会计准则体系更加完善。

一、财务会计的职能———“向前看”还是“向后看”

公允价值是重要的会计计量属性，因此要研究公允价值，

搞清公允价值的来龙去脉，就得从会计和会计的职能谈起。会

计和会计学经常被经济学家称为“向后看”的科学，然而会计

职业界本身却经常为会计能够如实计量现实而感到自豪。到

底会计应该反映什么？会计又反映了什么？会计应该具有“向

前看”的功能吗？这是在探讨会计整个计量体系之前首先必须

明确的问题。

会计是否应该具有“向前看”的功能，与会计的本质和职

能有着密切的关系。早在 20世纪 80年代，我国学者就围绕着

会计的基本问题，如会计的本质、职能、属性等展开了热烈的

探讨，研究成果主要表现为“管理活动论”和“信息系统论”。

“管理活动论”（杨纪琬、阎达五，1980）认为，会计是人们从事

管理的一种活动，在本质上强调会计的控制和监督职能，后来

的研究者将其扩展到反映、决策、预测等方面。“信息系统论”

（余绪缨，1980；葛家澍，1983）是从西方引进的，认为会计是一

个在微观范围内建立起来的、以提供财务信息为主的经济信

息系统，强调会计信息的生成与提供以及对决策的支持作用。

事实上，不管是“管理活动论”还是“信息系统论”，对于会计尤

其是财务会计的基本职能观点都是一致的，即财务会计的基

本职能是“反映”。只不过“管理活动论”将其职能扩展到了预

测决策等管理领域，而“信息系统论”则强调信息的生成和处

理的过程，并且承认会计信息对决策的支持作用，实际上也认

可了会计的管理职能。

笔者认为，会计对决策的支持作用是体现其管理职能的

一个方面，另一个更加重要的方面是在会计信息生成过程中，

其相互制约的各个环节构成了对管理的支撑，如整个会计制

度的设计、会计事项的授权、审批、审核等方面无不融入了企

业管理的思想和职能。但是，会计的首要职能是反映职能，离

开了这个基本职能，会计的其他管理职能如预测、决策、控制

等就成了无源之水。既然会计的基本职能是反映，也就意味着

会计信息是一种过去的信息，站在现在的角度来说，基本职能

是“向后看”的，但是未来不是凭空而生的，它是建立在过去的

基础之上的，通过对过去和现在的状况的分析应该可以预测

未来。因此，会计应该也能够对“向前看”起到一定作用。那么，

在一些复杂的经济事项发生时，会计如何反映才更加真实呢？

这就涉及计量属性的选择问题了。因此，如何反映企业财务状

况才能更好地体现会计的职能、更好地提高会计信息的地位

是财务会计的核心议题之一。

二、会计计量属性在财务会计理论框架体系中的地位

需要说明的是，尽管我国学者对会计的职能、本质等形成

公允价值错了吗要从会计职能谈起
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【摘要】本文基于会计职能，阐述了公允价值计量属性的理论基础及在财务会计理论框架中的地位，认为公允价值计

量没有问题，完善公允价值的估值技术是急需解决的问题所在。
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了两大派系观点，但是，任何一方都没有独立提出成体系的会

计理论框架。也就是说，会计的职能与会计实务中所使用的各

种计量原则、计量属性、计量模式等是怎样形成一个整体的，

我们并不清楚。

目前通用的会计理论体系———财务会计概念框架源于美

国财务会计准则委员会（FASB）。该概念框架将会计看成是一

个信息系统，以会计信息的使用者为最高层次，以满足使用者

需求为最高目标，提出了会计信息应该具有“决策有用性”的

最高质量指标。什么样的信息是“决策有用”的呢？该框架指出

在达到可理解性的前提下，会计信息的两大主要质量指标分

别是客观性和相关性，次要质量指标为可比性、一致性、及时

性等。为了达到信息的质量指标，有必要对纷繁的经济事项进

行分类和汇总，采用一定的会计核算方法，从而最终形成面向

信息使用者的财务报告。其中，采用适当的会计计量属性是上

述过程的中心环节，也是决定会计信息的主要质量———客观

性和相关性程度的关键变量。现有的会计计量属性包括历史

成本、重置成本、可变现净值、现值和公允价值。从经济学对资

产的认识和会计学对资产的定义角度来说，历史成本的相关

性最低，现值的相关性最高，而可靠性程度恰好相反。

三、公允价值计量属性的理论基础

1. 会计目标的改变导致了公允价值的广泛应用。会计目

标从受托责任观到决策有用观的改变是导致公允价值广泛应

用的首要因素。决策有用观是 FASB在其财务会计概念框架

中提出的，强调财务报告应该提供有利于现在的、潜在的投资

者进行决策的有用信息。FASB 把企业财务报告的目标概括

为一个基本目标、三个辅助目标。一个基本目标是对现在和潜

在的投资人、债权人和其他使用者提供对投资和信贷决策有

用的信息。为实现这一基本目标，应达到以下三个辅助目标：

淤为上述信息使用者提供有助于他们预测、评估现金收入来

源、金额、时间安排和不确定性的信息；于为投资人、债权人、

职工分别估量作为风险投资报酬的股利收入和股票的买卖或

持有决策提供依据；盂为到期债权本利的偿还和职工工薪收

入发放提供准确的数据。因此，对企业现金流的估计前景，是

信息使用者最关心的信息。

按照历史成本计量模式，财务会计体系产生的财务报表

不能直接提供企业的价值信息。根据资本资产定价模型，企业

的价值在理论上等于“企业未来现金流量的折现值”。现金流

量表反映的是已发生的而不是未来的企业现金流量，资产负

债表中的净资产是对资产运用各种计量属性予以计量汇总后

减去负债的结果，也不是企业的价值。基于此会计目标，公允

价值计量模式应运而生，尤其是金融创新和信息时代的到来、

衍生金融工具的出现都促进了公允价值在会计实务中的广泛

应用。因此，公允价值是建立在决策有用观的会计目标基础上

的。

2. 采用公允价值计量反映了全面收益观。传统的会计收

益计量是基于收入实现制原则的，也就是只确认已经实现的

收益，交易已经发生，收入已经实现。全面收益观不仅包括已

实现损益，也包括未实现损益。如交易性金融资产的期末计价

采用公允价值计量，未实现的损益计入“公允价值变动损益”，

在损益表中体现。因此，对资产采用公允价值计量，一定包含

了未实现的损益，有的在利润表中体现（如交易性金融资产的

公允价值变动），有的在所有者权益中体现（如可供出售金融

资产的公允价值变动），充分体现了全面收益观。

四、公允价值计量———关键在于计量技术

不管从公允价值的产生还是从其特点来看，公允价值计

量属性是符合现代经济形势下会计计量的要求的，也是会计之

所以成为一个有用的信息系统的重要因素之一。但是，基于公

允价值不是一个现实的交易价格，而是一种公允的意向，因此，

如何去采用适当的计量技术来取得公允价值是至关重要的。

目前，公允价值计量发生了偏差，并不是公允价值计量本

身存在问题，而是其计算方式存在问题。市场机制失灵，价格

无法反映价值。市场机制失灵不仅发生在危机爆发的时候，也

发生在出现经济泡沫的时候，只不过在泡沫产生时，人们没有

意识到其风险，没有认识到市场机制已经不能够很好地给一

些金融资产定价，盲目地确认由这些金融工具市场价格上升

引起的未实现的损益，从而又进一步加大了泡沫的成分，展现

出一派虚假繁荣。然而，一旦危机发生，多米诺骨牌效应引起

整个金融市场雪崩一般的坍塌，许多上市公司的股价已经跌

破了公司本身具备的现金流等纯净资产的价值。市场价格对

价值的叛离程度由此可见一斑。这次教训深刻地提醒我们，公

允价值的导向是对的，但是，如何确定公允价值是一个非常现

实和重要的问题。我们对于公允价值的确定总归咎于相关市

场的不完善，由金融危机可以看到，即使像美国这样具有完善

的金融市场，也会出现市场失灵的时候，因此，我们不能盲目

地认为，有市场价格的就一定是首选的反映公允价值的计量方

法，一定要注意这个市场本身的完善性和定价功能的正常性。

如果说会计目标是对经济的反映，那么会计体系在这次

金融危机中没有任何可以指责的；如果会计职责是构建企业

价值的估价系统，那么会计体系还有许多可待改进的方面。而

会计如果是一个估价系统，那么使用现值技术才是确定公允

价值的首要计量属性。
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