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基金收益分配即基金利润分配，俗称基金分红，是指基金

将收益的一部分以现金方式派发给基金投资人。基金收益分

配是基金投资者获得收益的基本途径，直接关系着投资者的

利益。另外，基金收益分配的增减变动也将直接影响基金资产

净值，而基金管理费和基金托管费均以基金资产净值为基础

计算。因此，基金收益分配亦事关基金管理人和基金托管人的

利益。加之收益有不同的确认和计量方法，利润分配的不同方

式、比例、收益基准对投资者、基金公司（管理人）等各方会产

生不同的影响，不同当事人从不同角度出发，会期望采用不同

的利润分配方法。在这种背景之下，对证券投资基金收益分配

问题进行深入研究是十分必要的。

一、我国基金收益分配政策回顾

关于基金收益分配政策，最早是在 1997年《证券投资基

金管理暂行办法》中的规定：基金收益分配应当采用现金形

式，每年至少一次；基金收益分配比例不得低于基金净收益的

90豫。基金净收益应该指基金当年实现的收入减去当年发生

的费用后的净利润，而基金可分配净收益应该等于基金以前

年度未分配收益与基金净收益之和。《证券投资基金管理暂行

办法》中的规定表明此时基金收益分配的对象应是基金已实

现的收益部分，并未与未实现利得发生关系。

2000年的《开放式证券投资基金试点办法》对开放式基

金的收益分配并没有做出具体说明，只规定：开放式基金的收

益分配，应当根据基金契约及招募说明书的规定进行。所以，

《证券投资基金管理暂行办法》中的规定对开放式基金也有指

导意义。

2002年实施的《证券投资基金会计核算办法》对基金收

益分配相关问题提供了指导：未实现利得的确认在突破实现

原则的同时丰富了所有者权益的涵义，它反映的是本期因投

资估值增值或减值而形成的未实现利得（即基金本期浮动盈

亏），以及基金申购、赎回款中所含的未实现利得；基金经营业

绩表可以说是全面收益表的一个初步实践，该报表包括的内

容涵盖了基金取得的所有已实现与未实现收益，但在基金收

益分配表中又进一步明确基金可分配净收益一定是基金收益

的已实现部分。

2004年颁发的《证券投资基金运作管理办法》除将《证券

投资基金管理暂行办法》中规定的封闭式基金收益分配对

象———基金净收益明确为基金年度已实现收益外，也对开放

式基金收益分配有了进一步规定：开放式基金的基金合同应

当约定每年基金收益分配的最多次数和基金收益分配的最低

比例。基金收益分配应当采用现金方式。

二、基金收益分配政策的变化

1. 基金收益在科目设置及核算方面的变化。根据现行会

计准则及《证券投资基金会计核算业务指引》的规定，基金核

算及基金收益分配的一些基本原则与原制度相比发生了很大

变化，这给基金行业的会计核算和风险管理都带来很大影响。

其中，对基金持有金融工具的公允价值变动计入损益类科目

就是一项较大突破，由此引发了业内对公允价值变动损益是

否能够参与基金分红的激烈讨论。

《证券投资基金会计核算办法》将证券投资基金持有的金

融工具视为可供出售金融资产，而在现行会计准则中，基金持

有的金融工具将被调整为以公允价值计量且其变动计入当期

损益的金融资产或金融负债。通过对会计准则中可供出售类

金融资产和交易类金融资产的对比可知：二者之间的主要区

别是前者的公允价值变动计入所有者权益，而后者的公允价

值变动直接计入损益。即按原核算方法，基金持有金融工具的

估值变动都通过“未实现利得（投资估值增值）”（权益）科目核

算，而在现行会计准则中，金融工具的估值变动将通过“公允

价值变动损益”（损益）科目核算。

此外，原通过“未实现利得（未实现利得平准金）”（权益）

科目核算的基金申购、赎回款中所含的未实现利得将在“损益

平准金（未实现）”（权益）明细科目下核算，上述未实现利得加

上“损益平准金（已实现）”明细科目余额，于期末结转到“利润

分配（未分配利润）”相应明细科目。上述科目变动可以通过表

1看得更清楚。其中“本期利润”科目区分“已实现”和“未实

现”进行明细核算。具体地说，“公允价值变动损益”科目期末

余额结转到“本期利润（未实现）”科目，基金本期的其他损益

类科目余额期末结转到“本期利润（已实现）”科目，最终将本

科目结转到“利润分配（未分配利润）”对应的明细科目。

现行会计准则下基金收益分配问题解析

徐筱婷

渊陕西警官职业学院 西安 710043冤

【摘要】本文从现行会计准则出发，围绕证券投资基金收益的形成及分配过程，对基金收益分配在科目核算、报表披露

等方面的变化进行了详细分析，为一般投资者解读基金报告提供借鉴。
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2007年证监会颁布的《关于证券投资基金执行〈企业会

计准则〉有关衔接事宜的通知》明确规定：除我会特别规定外，

基金在执行新会计准则后，未分配利润中的未实现部分，包括

基金经营活动产生的未实现收益和基金份额交易产生的未实

现平准金，不得用于分配。可见无论是计入损益的未实现利

得，还是计入权益的未实现利得都不得用于基金收益分配。

2. 基金收益分配在会计报表中的体现。现行的证券投资

基金会计报表对原有的四张财务报表做了较大幅度的调整，

调整为资产负债表、利润表和所有者权益（基金净值）变动表，

仅从名称和形式上就可以看出基金会计核算在保持自身核算

特点的同时也逐渐向一般企业会计核算靠拢。

（1）从基金收益的形成来看，现行的基金利润表向报表使

用者清楚地列示出当期基金收益或基金利润的形成过程，其

核算过程可用公式表示为：本期基金收益（基金净利润）=本

期基金各项收入-本期可列支基金费用。

尤为重要的是，公允价值变动损益这部分因投资估值而

产生的未实现利得已作为基金收入的一项内容计入了利润表

中。那么，利润表中最后一项“利润总额”包含的基金收益就应

该包括“已实现”和“未实现”两部分。但正如前文所说，计入损

益的未实现利得不得用于基金收益分配，故盈利增加不代表

现金分红必然增加，投资者应当明确这一点。

（2）从基金收益的分配来看，笔者给出以下简单示意表。

表 2中“未分配利润”栏目清楚地反映出当期基金的利润

分配情况，包括期初基金未分配利润、本期利润总额、本期损

益平准金、本期已分配利润以及期末未分配利润等信息。其

中，本期利润总额是基金经营活动产生的利润，即利润表中的

“利润总额”，可分为“已实现”、“未实现”两部分，“未实现”部

分即利润表中“公允价值变动损益”。本期损益平准金核算的

是基金份额交易形成的损益平准金项目，也可分为“已实现”

和“未实现”两部分。至此，可以推出本期可分配基金收益的表

达公式：本期可分配基金收益=期初未分配收益+本期基金净

收益（已实现）+损益平准金（已实现）。

这一公式进一步说明“未实现”收益不得参与基金收益分

配。但未实现收益将计入基金资产净值。

（3）在分析基金收益形成及分配的同时，关于基金净值的

变动情况以及基金净值、基金收益之间的关系也已在表 2中

清楚地反映出来。

基金净值的变动，一是由于基金的经营活动所带来的净

值变化，二是针对开放式基金基金份额申购和赎回所产生的

基金净值变动，三是由于向基金持有人分配收益而产生的基

金净值变动，这让报表使用者对基金净值变动的原因一目了

然。基金净值与基金收益、浮动盈亏（即未实现收益）之间的关

系最终可以用公式表达为：期末基金净值=期初基金净值+本

期基金净值变动=期初基金净值+已实现收益+未实现收益+

损益平准金-收益分配。

如果暂不考虑损益平准金及收益分配等问题，公式还可

简化为：期末基金净值=期初基金净值+已实现收益+未实现

收益。

三、基金报告中关于基金收益分配的关键部分解读

现行基金报告中“主要财务指标、基金净值表现及收益分

配情况”部分可以说是基金报告中关于收益分配的关键部分，

其中新增的一些项目一般投资者可能不易理解，这里笔者试

利用前文的分析结论对其进一步解释：淤本期利润=本期净

值增长；于本期公允价值变动损益=本期尚未实现的利润；

盂本期利润扣减本期公允价值后的净值 = 本期已经实现的

利润；榆年终分配时，不得分配尚未实现的账面利润（即不得

分配本期公允价值变动损益额）；虞年终分配不得低于已实现

利润（即本期利润扣减本期公允价值后的净值）的 90%，且剩

余净值不得低于面值 1.00元。

通过以上对现行会计准则下基金收益分配及相关报表指

标的解析可知，把握基金收益的形成原因及分配政策、看懂基

金报告中的关键部分将有助于一般投资者分析基金的现状及

投资价值，从而做出正确的投资决策。

主要参考文献

1.黄庆平.浅议规范基金收益分配的机制.中国乡镇企业

会计袁2008曰8

2.李国良.试论证券投资基金利润分配改进.会计研究袁

2000曰2

3.徐筱婷袁马广奇.叶金融工具确认和计量准则曳对基金投

资的影响分析.财会月刊渊会计冤袁2007曰9

阴窑42窑

4103 本期利润渊未实
现冤

4104 利润分配要要要
未分配利润渊未实现冤

4104 利润分配要要要
未分配利润渊已实现冤

6101 公允价值
变动损益

4011 损益平准
金渊未实现冤

4011 损益平准
金渊已实现冤

投资估值
增值

未实现利
得平准金

渊按种类设
置冤

明细科目 新科目 期末结转

311 未
实现利
得

旧科目
科目
类别

科目
类别

313 损
益平准
金

表 1 关于基金收益的新旧科目对照

权益

权益

损益

权益

本期金额

一尧 期初所有者权益
渊基金净值冤

二尧 本期经营活动产
生的基金净值变动数
渊本期净利润冤

三尧 本期基金份额交
易产生的基金净值变
动数渊明细略冤

四尧 本期向基金份额
持有人分配利润产生
的基金净值变动数

五尧 期末所有者权益
渊基金净值冤

项 目

上期
金额

表 2 所有者权益（基金净值）变动表

实收
基金

未分配利润 所有者
权益合
计未实现已实现

利润表要要要野利润总额冶

公允价值
变动损益

损益平准金
渊已实现冤

损益平准金
渊未实现冤

可分配 不可分配

略


