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【摘要】本文认为，公允价值计量只是暴露金融危机的指示器，它并不是引发金融危机的根源，因此应坚持推行公允价

值计量。同时本文针对公允价值信息生成过程中的缺陷，构建了全过程、多维度的信息控制机制，以保障公允价值信息的决

策有用性。
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公允价值研究新视角：基于信息控制机制

一、计量之争：公允价值信息遭质疑

自从 2007年下半年美国次贷危机初露端倪以来，房贷违

约率不断上升，由房屋贷款衍生的资产抵押类证券价格持续

下跌，相关资产的计量已不存在可供参考的市场。在谨慎的会

计师和审计师的坚持下，金融机构不得不根据市场上的“挥泪

甩卖价”作为其评估手中持有次贷资产价值的依据，从而计提

了巨额的资产减值损失。面对天文数字般的“账面损失”，投资

者的心理无法承受，从而引发了恐慌性抛售持有次贷产品的

金融机构股票的狂潮。

据此，以花旗、美林、瑞银、美国国际集团、百仕通为代表

的金融机构，纷纷将引发金融危机的矛头直指公允价值，声称

公允价值计量模式夸大了次贷产品的损失，拓展了次贷危机

影响的广度和深度，导致金融机构确认了巨额的未实现且未

涉及现金流量的损失。于是，一些银行家、金融业人士和国会

议员认为公允价值在此次金融危机中起到了推波助澜的作

用。此时，一直被认为是“代表未来计量趋势”的公允价值成为

众矢之的。

在经济景气时，华尔街的银行家们曾经享受过公允价值

计量带来的快乐，如今却谈“公允价值”色变。他们表示，公允

价值，尤其是以市值为基础的计量方式，无法客观反映资产价

值；在金融危机中，它会使公司报表过于“难看”，从而影响公

司业绩表现和投资者的信心，起到“火上浇油”的作用。有些人

甚至认为，国际会计准则对于公允价值的规定是引发次贷危

机的元凶之一。这一观点立即得到了金融业人士和国会议员

的赞同，于是他们联合向政府施压，要求将公允价值计量模式

改为成本计量模式，以稳定人心。

二、近期动态：坚持采用公允价值计量模式

2008年 10月 4日，美国众议院通过了大规模金融救援

方案，并确认美国证券交易委员会（SEC）有权暂停使用公允

价值会计准则。同年 10月 8日，欧盟金融监管机构的高层表

示，欧盟市场监管者应允许区域内银行立刻停止使用公允价

值会计准则，以减小金融危机的冲击。同时，日本、韩国等亚洲

国家的金融业巨头也在游说政府，希望采取类似政策帮助其

渡过难关。

面对世界各国对公允价值计量越来越多的质疑，SEC于

2008年 10月 7日发表声明，指出将根据金融救援方案的要

求，联合美联储和财政部就“以市值计价”的会计准则进行研

究，此研究将于 2009年 1月 2日前完成。由此看来，SEC主观

上并不倾向于停止执行“以市值计价”的会计准则，舆论并未

倒向一边。准则制定机构及会计师事务所坚持认为，在当今日

新月异的社会，公允价值才是最能反映公司财务状况的计量

方法，尤其适用于金融衍生产品。这些机构认为，在这场金融

危机中，公允价值计量并没有“火上浇油”，而是使危机更快地

暴露了出来，让投资者尽早看清了真相。

2008 年 12 月 30 日，SEC 向国会提交了长达 211 页的

《市值会计研究报告》，明确表示坚持采用公允价值计量模式。

该报告通过大量经验数据深入分析了公允价值会计准则对金

融机构资产负债表的影响，并指出公允价值计量并未在 2008

年的银行失败事件中扮演重要角色，认为银行的失败应当归

咎于上升的信贷损失等因素。在公允价值计量对投资者所获

取财务信息质量的影响方面，报告指出大多数投资者支持公

允价值计量，认为其提供了最为透明的财务信息，有利于投资

者进行合理决策。同时，该报告提出了完善现行公允价值会计

准则的相关建议。

以金融机构为代表的公允价值的“打压派”，其大多是在

为自身的利益及命运寻找出路。事实上，公允价值只是把市场

波动的影响反映了出来，并不会引发危机。正如 SEC的研究

报告所说，“对贝尔斯登、雷曼等机构而言，受到市场挤兑的负

面影响显然比公允价值会计准则带来的负面影响重大”。可

见，挤兑才是金融机构不堪重负的主要原因，公允价值只是华

尔街银行家们精心挑选的一只替罪羔羊。

由此来看，有关各方并不会因为公允价值存在缺陷就武

断地废止公允价值计量。诚如大卫·特迪爵士所说，退回历史

成本会计解决不了金融工具的计量问题。笔者相信，公允价值

绝不会因为金融界的纷争而停止使用，它必将成为 21世纪会

计的主流计量模式，但是其前提是准则制定机构要利用“金融
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危机”为公允价值带来的机遇展开研究，不断完善公允价值的

确认标准、计量方法和披露要求，增强公允价值信息的决策有

用性。

三、信息控制：提升公允价值信息质量

通过以上分析，笔者对公允价值讨论的焦点已由“是否采

用”转变为“如何采用”。因此，摆在人们面前的有两个问题：一

是技术问题，其重点在于研究如何完善公允价值的概念和估

值技术；二是制度安排问题，其重点在于研究如何设计一个完

善的信息控制机制，以保障公允价值的信息生成过程符合制

度设计者的要求。目前的学术研究大多围绕第一个问题展开，

该问题在《美国财务会计准则第 157号———公允价值计量》

（SFAS157）中已得到较好解决，而第二个问题尚未引起学术

界足够的重视。鉴于此，本文拟设计一个完善的信息控制机制

来保障公允价值信息生成过程符合制度设计者的要求。

1. 机制框架：构想。

（1）控制目标。公允价值信息控制机制是一种管制安排。

鉴于公允价值信息的虚拟性、未实现性和非客观性等特征，管

理层会将其作为利润操纵的工具，从而削弱公允价值信息的

决策有用性。而公允价值信息控制机制能够抑制公允价值信

息生成过程中人为因素的影响，提高信息生成过程的透明度，

保证“程序真实”，从而增强公允价值信息的可靠性。由此可

见，公允价值信息控制机制的目标就是保障公允价值信息的

决策有用性。为实现该目标，笔者拟构建如下图所示的公允价

值信息控制机制：

（2）全过程控制。公允价值信息生成过程中会运用大量的

职业判断，从而使得公允价值信息缺乏可靠性。为保证该过程

中职业判断的公允性，就应构建从相关交易或事项的发生、确

认、计量、列报、后续计量直到终止确认的全过程控制机制。在

构建该机制时应以风险管理为导向，按照成本效益原则，结合

企业特点及相关经济环境，针对不同交易或事项特点制定具

体控制办法，控制好关键点。

（3）多维度控制。近 30年来资本市场和信息披露的实践

表明，信息生成是一个系统的过程，公允价值信息的生成也不

例外。要保证公允价值信息的决策有用性，不仅需要运用会计

准则加以控制，而且需要外部独立审计师按照审计准则对公

允价值信息进行鉴证。良好的公司治理结构能够有效控制公

允价值选择权的潜在风险并抑制管理层的机会主义行为，法

律和金融监管的刚性措施是控制公允价值信息的有力武器。

因此，应构建包括会计准则、公司治理、审计准则、法律和金融

监管等相协调的多维度控制体系，并将其嵌入全过程的管制

安排中。

2. 核心机制：计量控制。计量是会计系统的核心职能，是

现代会计发展的动力之一。因此，在公允价值信息控制机制

中，对其计量的控制是整个控制机制的核心。SFAS157的颁

布，标志着计量技术已成熟，并得到国际上的广泛认可。针对

金融危机中争论的焦点，笔者认为公允价值计量控制应从三

方面着手：一是动态性。根据市场变化，在非活跃与非理性市

场条件下，更多地通过对价格下滑时间长短、跌幅以及市场流

动性的判断，同时借助内部估值模型和假设条件，来确定金融

资产的公允价值。二是可验证性。建立有关公允价值的基础数

据库，强化管理层对模型假设进行市场检验的控制，保证基础

数据及计量结果的可验证性。三是设置“隐藏储备金”。引入

“隐藏储备金”制度，即在牛市时向其中增加储备金，在熊市时

再从中支取，起到反周期调节的作用，从而维持市场秩序。

3. 延伸机制：披露控制。披露对公允价值的运用有特别

的意义：一是从公允价值运用的演进过程来看，最初就是强调

对公允价值信息的披露，随着经济业务的不断虚拟化以及不

确定性的增加，才逐步将公允价值的计量问题提上议事日程；

二是从公允价值计量的复杂性来看，要使信息使用者完全理

解公允价值信息，必须进行相应披露。这样，公允价值信息披

露就成为计量的延伸机制。

公允价值信息披露的关键控制点有三点：一是披露时点。

对于满足公允价值计量条件的资产或负债，根据其市场状况

采用相应计量方法予以表内确认，不能以披露代替计量；对于

不满足确认条件，对企业有潜在影响的交易或事项，如衍生工

具，则采取适当的方式披露。二是披露内容。遵循公允价值计

量过程中所依据的级次原则，级次高（一级）的计量披露的内

容少，级次低（三级）的计量披露的内容多，目的是通过增加披

露内容这种方式来弥补公允价值计量可能存在的缺陷。具体

来说应披露如下内容：淤会计主体运用公允价值计量资产或

负债的范围；于会计主体运用公允价值所采用的估值技术和

依据的假设；盂公允价值计量对会计主体损益的影响。三级计

量还应披露期初、期末公允价值的变动情况。三是披露方法。

结合披露内容，采用表格列示与文字说明相结合的方法进行

披露，对于特殊金融工具可采用 VaR法进行披露。

【注】本文系教育部野国际金融危机应对研究冶应急课题

野国际金融危机背景下公允价值信息控制机制研究冶渊项目批

准号院2009JYJR041冤和教育部人文社科规划项目野和谐社会中

会计价值观的构建与会计师事务所定位研究冶渊项目批准号院

08JA630088冤的阶段性研究成果遥
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