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对于公允价值是否属于一种全新的计量属性有两种截然

相反的观点：一种不认可其为独立的计量属性；另一种将其作

为一种全新的计量属性看待，认为公允价值与历史成本、现行

价值存在显著区别。笔者认同后一种观点。

很多人认为，公允价值是一种复合计量属性。美国财务会

计准则委员会（FASB）发布的《财务会计概念公告第 7号———

在会计计量中使用现金流量信息与现值》也指出：“第 5号财

务会计概念公告中描述的某些计量属性可能和公允价值是一

致的，若无反证，历史成本也可以是过去的公允价值”。但是笔

者认为，公允价值不是所有计量属性的综合体，历史成本也不

是公允价值的过去时。原因如下：

1. 美国《财务会计准则公告第 157 号———公允价值计

量》（SFAS 157）将确定公允价值的交易设定为公平交易，这是

从持有资产或拥有负债的市场参与者的角度来考虑，该项交

易是一项假定的交易。而历史成本是从资产购买者（不是资产

持有者）的角度来确定的，同时历史成本的确定往往是基于一

项真实发生的交易（不是假定的交易）。从这个角度来说，确定

公允价值和历史成本的主体不相同，一个是资产持有者，一个

是资产购买者。既然不是同一主体，确定成本的考虑因素就会

千差万别，最终的金额也会存在很大差异。同时，公允价值是

基于一项假定的交易，该交易符合理想环境下的各项假定，而

历史成本是基于现实中的交易，该交易的发生受很多外界因

素的影响，必然会偏离假定的各种条件。

2. SFAS 157指出，公允价值的计量目标是确定在计量日

销售资产收到的或转移负债支付的金额（脱手价格）。入手价

格是指，在特定计量日，企业取得一项资产将需支付的金额，

或承担一项负债将会收到的金额。历史成本就属于入手价格，

是资产购买方或负债承担方的入手价格。因此从性质上看，公

允价值和历史成本的计量角度不同，是两个截然不同的概念。

3. 公允价值的计量是假定销售资产或转移负债的交易

发生在该资产或负债的主要市场或最有利市场，同时主要市

场和最有利市场都是从报告主体的角度考虑的。公允价值的

确定是建立在假定交易的基础上，而这种假定交易又是建立

在主要市场或最有利市场假定之上。主要市场是报告主体交

易量最大和交易活动最频繁的市场，而最有利市场是报告主

体能够以最高金额销售资产或以最低金额承担负债的市场。

可以看出，在主要市场和最有利市场假定下，公允价值具有特

殊性。而历史成本对应的是实际发生的交易，其交易市场不需

考虑是否属于主要市场或最有利市场。换一个角度来说，如果

在不同市场发生多项交易，每项交易的成本都可以作为不同

主体的历史成本，但是想要成为公允价值就需要限制条

件———主要市场或最有利市场，只有该市场上的价格才能成

为公允价值，其他市场上的价格都不是符合定义的公允价值。

4. 公允价值计量不应该调整交易成本。交易成本是指在

主要市场或最有利市场销售资产或承担负债的直接增量成

本。不将交易成本列入公允价值是因为交易成本不取决于资

产或负债的特征，而取决于报告主体交易的方式。但是在历史

成本下，大部分资产的交易成本都直接计入初始成本，负债的

交易成本也直接确认为负债。从交易成本角度看，公允价值和

历史成本是不同的。

SFAS 157将公允价值分为三个层次：淤活跃市场上相

同资产的报价；于对获取的可观察参数进行调整所得到的价

格；盂利用现值技术和各种估值模型所确定的价值。第一个层

次上的公允价值的计量主要采用市场法。其难点在于如何获

取相同资产的报价，尤其是确定金融资产价值时需要参考证

券市场的股票价格，由于同一个公司可能在不同证券市场上

市，所以存在公允价值选择的问题。有人提出，当一个公司同

时在上海证券交易所发行 A股和香港证券交易所发行 H股

时，持有该公司相关金融资产的报告主体应该以哪一个市场

为准确认金融资产的公允价值？要想回答这个问题首先要明

确公允价值的分析角度。上述提问的角度其实是持有金融资

产的报告主体，那么这个问题的答案就很简单了，持有什么市

场的金融资产就应该从什么市场获取公允价值，这样公允价

值的确定就不存在所谓的选择困境了。

但是此时又会出现另一个问题，那就是既然是同一个公

司，为什么两个市场的股价会出现显著差异，从而出现公允价

值的选择困境呢？原因如下：淤证券市场上的股价是受很多因

素影响的，除了公司的业绩，还受国家政策等因素的影响。例

如在我国出台单边征收印花税政策的当天很多股票都涨停。

那么在这样特殊的情况下，这样的股价是否代表了公允价值

是值得怀疑的。于股票价格由证券市场上正在交易的股票的

供给和需求共同决定。但是从公司发行股票的总量来看，正在

交易的只是非常小的一部分，这样小范围交易下的股价是不

是能够代表股票的公允价值也是值得考虑的。盂公允价值是

基于假定市场的，但是证券交易市场的股价是真实发生的，同

时这种交易是不满足公允价值确定的各项假定条件的，从这

个角度来说，不管是上证 A股还是香港 H股的股价都不是理

想的公允价值。茵
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