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根据《企业会计准则第22 号———金融工具确认和计量》

及其应用指南的相关规定，持有至到期投资是指到期日固定、

回收金额固定或可确定，且企业有明确意图和能力持有至到

期的非衍生金融资产。通常情况下，企业持有的、在活跃市场

上有公开报价的国债、企业债券、金融债券等，可以划分为持

有至到期投资。按照付息方式的不同，可将债券分为三种类

型，即定期付息一次还本债券、到期一次还本付息债券和零息

债券。上述三种债券投资的核算除个别会计科目不同外，其余

部分基本相同。但事实上，由于三类债券的投资报酬回收方式

不同，其实际利率计算方法存在显著差异。在手工计算的情况

下，计算难度和工作量十分大。如果通过Excel软件的内置函

数求解实际利率，则不仅方法十分便捷，而且可以避免因用于

测试的基础利率不同所产生的差异。

一、定期付息一次还本债券

1. 购入时间与付息时间重合。IRR函数返回参数values所

代表的一组现金流的内部收益率（即实际利率），该函数的格

式为：IRR（values，guess）。这些现金流不一定是均衡发生的，

但作为年金，它们必须按固定的时间间隔发生，如按月或按

年。简而言之，IRR函数适用于计算现金流相隔整年整月的持

有至到期投资的实际利率。

例1：2007 年1 月1 日，ABC公司支付800万元从活跃市场

上购入某公司当日发行的5年期债券，面值1 000万元，票面利

率5.75%，按年支付利息，到期一次支付本金。

分析可知，ABC公司在购买债券时有一次性现金净流出

（800万元），后续期间收到利息时发生多次现金净流入，且现

金流间隔均衡，间隔时间均为一年，满足IRR 函数中参数

values 所要求的条件，因此可以通过IRR函数求解实际利率。

具体步骤如下：

（1）确定各期的现金流入量和现金流出量。取得投资时，

发生现金流出，金额为负值；分期收到利息时，为现金流入，金

额为面值与票面利率的乘积；到期时，为现金流入，包括本金

和最后一次利息。投资时的初期成本费用为800万元，在B3单

元格中输入“-800”；该债券每年支付利息，年利率5.75%，第1

~ 4年每年利息收入为：1 000伊5.75%=57.5（万元），在B4耀 B7单

元格中输入“57.5”；第5年该债券到期，本金及利息收入=1 000+

57.5=1 057.5（万元），在B8单元格中输入“1 057.5”。

（2）在B9单元格中输入“=IRR（B3：B8）”，按回车键后得

到实际利率“11.19%”（如图1所示）。

2. 购入时间与付息时间不一致。YIELD函数返回定期付

息有价证券的收益率（即实际利率），该函数的格式为：YIELD

（settlement，maturity，rate，pr，redemption，frequency，basis）。其

中：参数settlement为债券的成交日，即在发行日之后企业购买

债券的日期。参数maturity为债券的到期日，是债券有效期截

止时的日期。参数rate为债券的票面利率。参数pr表示面值为

100元的债券的价格。参数redemption表示面值为100元的债

券的清偿价格。参数 frequency为年付息次数：按年支付，

frequency=1；按半年期支付，frequency=2；按季支付，frequency=

4。参数basis为日计数基准类型：basis=0，日计数基准为“30/

360”；basis=1，日计数基准为“实际天数/实际天数”；basis=2，

日计数基准为“实际天数/360”；basis=3，日计数基准为“实际

天数/365”；basis=4，日计数基准为“30/360”。

例2：2007年5月21日，ABC公司支付800万元从活跃市场

上购入某公司2007年1月1日发行的5年期债券，面值1 000万

元，票面利率5.75%，按年支付利息，到期一次支付本金。

分析可知，ABC公司在购买债券时有一次性现金净流出

（800万元），后续期间发生多次现金净流入，但现金流相隔不
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均衡，不满足IRR函数中参数values 所要求的条件，因此不能通过

IRR函数求解实际利率，但可用YIELD函数来求解。具体步骤如下：

（1）确定各参数：成交日为2007年5月21日，在A3单元格中输入

“2007-05-21”；该债券是2007年1月1日发行的5年期债券，到期日

为2011年12月31日，在B3单元格中输入“2011-12-31”；该债券的

票面利率为5.75%，在C3单元格中输入“5.75%”；面值1 000万元债

券的购买价格为800万元，折算成面值100元的债券价格为：800/1 000伊

100=80（元），在D3单元格中输入“80”；面值1 000万元的债券折算

成面值100元的债券清偿价格为：1 000/1000伊100=100（元），在E3

单元格中输入“100”；该债券按年付息，在F3单元格中输入“1”；日

计数基准为“实际天数/实际天数”，在G3单元格中输入“1”。

（2）在B4单元格中输入“=YIELD（A3，B3，C3，D3，E3，F3，

G3）”，按回车键后得到实际利率“11.56%”（如图2所示）。

二、到期一次还本付息债券

YIELDMAT函数返回到期付息有价证券的收益率（即实际利

率），该函数的格式是：YIELDMAT（settlement，maturity，issue，rate，

pr，redemption，basis）。其中：参数settlement为债券的成交日，即在发

行日之后企业购买债券的日期。参数maturity为债券的到期日，是

债券有效期截止时的日期。参数issue为债券的发行日。参数rate为

债券的票面利率。参数pr表示面值为100元的债券的价格。参数

redemption表示面值为100元的债券的清偿价格。参数basis为日计

数基准类型：basis=0，日计数基准为“30/360”；basis=1，日计数基准

为“实际天数/实际天数”；basis=2，日计数基准为“实际天数/360”；

basis=3，日计数基准为“实际天数/365”；basis=4，日计数基准为“30/

360”。

例3：2007年5月21日，ABC公司支付800万元从活跃市场上购

入某公司2007年1月1日发行的5年期债券，面值1 000万元，票面利

率5.75%，到期一次还本付息。

分析可知，ABC公司购买的债券是到期一次还本付息债券，可

通过YIELDMAT函数求解实际利率。具体步骤如下：

（1）确定各参数：成交日为2007年5月21日，在A3单元格中输入

“2007-05-21”；该债券是2007年1月1日发行的5年期债券，到期日

为2011年12月31日，在B3单元格中输入“2011-12-31”；债券发行

日为2007年1月1日，在C3单元格中输入“2007-01-01”；该债券的

票面利率为5.75%，在D3单元格中输入“5.75%”；面值1 000万元债

券的购买价格为800万元，折算成面值100元的债券价格为：800/

1 000伊100=80（元），在E3单元格中输入“80”；日计数基准为“实

际天数/实际天数”，在F3单元格中输入“1”。

（2）在B4单元格中输入“=YIELDMAT（A3，B3，C3，D3，E3，

F3）”，按回车键后得到实际利率“12.26%”（如图3所示）。

三、零息债券

零息债券是指在债券存续期间无周期性利息支付的债券。这

种债券有个特点，即它所产生的收益在债务到期时一次

性全部支付。YIELDDISC（settlement，maturity，pr，rede-

mption，basis）函数返回到期付息有价证券的收益率（即

实际利率）。其中：参数settlement为债券的成交日，即在

发行日之后企业购买债券的日期。参数maturity为债券的

到期日，是债券有效期截止时的日期。参数pr表示面值为

100元的债券的价格。参数redemption表示面值为100元

的债券的清偿价格。参数basis为日计数基准类型：basis=

0，日计数基准为“30/360”；basis=1，日计数基准为“实际

天数/实际天数”；basis=2，日计数基准为“实际天数/

360”；basis=3，日计数基准为“实际天数/365”；basis=4，日

计数基准为“30/360”。

例4：2007年5月21日，ABC公司支付800万元从活跃

市场上购入某公司2007年1月1日发行的5年期零息债券，

面值1 000万元。

ABC公司购买的是零息债券，可以通过YIELDDISC

函数求解实际利率。具体步骤如下：

（1）确定各参数：成交日为2007年5月21日，在A3单

元格中输入“2007-05-21”；该债券是2007年1月1日发行

的5年期债券，到期日为2011年12月31日，在B3单元格中

输入“2011-12-31”；面值1 000万元债券的购买价格为

800万元，折算成面值100元的债券价格为：800/1 000伊

100=80（元），在C3单元格中输入“80”；面值1 000万元债

券折算成面值100元的债券清偿价格为：1 000/1 000伊

100=100（元），在D3单元格中输入“100”；日计数基准为

“实际天数/实际天数”，在E3单元格中输入“1”。

（2）在B4单元格中输入“=YIELDDISC（A3，B3，C3，

D3，E3）”，按回车键后得到实际利率“5.42%”（如图4所

示）。
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