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本文重点研究我国金融业的总产出和增加值的核算方

法，以及如何与国际通行的核算方法接轨。之所以特别关注金

融业总产出的核算，是因为金融业并非总是按照市场的方式

提供服务并收取相应的服务费。金融业的收入由两部分组成：

一部分是提供服务（如银行的中间业务）收取的服务费；另一

部分收入来自于并不直接收取服务费的存贷款业务，这部分

收入需要间接计算，且占较大比重。间接计算的这部分收入即

金融中介服务产出由于受到理论依据和数据的可获得性的限

制，目前并没有一种公认的通行核算方法，但经过近40年的实

践，各国根据国民经济核算体系（SNA）及自身特点设计出具

有各国特色的核算方法。本文选择金融业总产出核算中最具

有争议性的一部分，即金融中介服务产出的核算作为研究对

象。考虑到数据的可获得性及循序渐进的原则，我们选择广东

省（不包括深圳）银行业的数据进行试算。

一、金融业总产出的核算方法

金融业的金融机构专门从事货币信用活动。金融机构提

供两种服务：金融中介服务和金融附属服务。后者直接收取

服务费或佣金，可直接核算出这部分产出；而前者不直接收取

服务费，所以不能直接核算其产出。金融业总产出等于金融中

介服务产出加上金融附属服务产出，核算金融中介服务产出

是核算金融业总产出的关键。针对金融中介服务产出，国外学

者提出了许多不同的核算方法，主要有以下几种：淤M2与

GDP之比法；于资产法；盂流动性法；榆交易法；虞使用者成本

法；愚增加值法。

现在流行的金融中介服务产出的核算方法都以使用者成

本法为基础，其认为金融机构的收入来源主要是获取存款与

贷款的利息差，而不是向客户直接收取费用。SNA采用间接方

法计算金融机构的金融中介服务产出。SNA（1993）推荐采用

参考利率法来计算和按使用部门分摊金融中介服务产出。“参

考利率”是为了间接计算出金融中介服务产出而引入的一个

概念，它尽量剔除了风险成本，且不含任何中介服务费用，是

反映资金“纯成本”的利率。存贷款利率与参考利率的绝对值

就是金融机构间接收取的单位资金的服务费。欧盟成员国自

1995年开始尝试采用参考利率法计算金融中介服务产出，并

总结出六种计算参考利率的方法，欧盟统计局要求其成员国

从2005年起全面采用参考利率法计算金融业总产出。美国以

国库券利率为参考利率计算金融中介服务产出。日本、加拿

大、泰国等国家以银行间同业拆借利率和回购市场利率为参

考利率对金融业总产出进行试算。

在我国国民经济核算过程中采用产出法计算金融业的总

产出，用收入法计算金融业的增加值，再用总产出减去增加值

反推出中间投入。自2005年全国经济普查以来，我国开始采用

间接方法计算金融业总产出，但没有采用参考利率法。我国学

者对金融业总产出的核算进行了一系列探索：前国家统计局

局长许宪春介绍了加拿大计算金融业总产出的方法，并将其

与我国的计算方法进行了比较；陈维义等对金融业的总产出

与增加值进行了理论探讨，提出用综合贷款利率指数和综合

存款利率指数计算金融业增加值；陈曜和张天阳用各档次存

贷款利率的加权值构建了参考利率向量来计算金融业总产

出。这些研究仅停留在理论探讨和与其他国家的对比分析上。

本文结合我国经济的实际情况，借鉴西方国家的经验，提出了

比较符合我国国情的金融中介服务产出的核算方法，并运用

广东省银行业的数据进行了试算。

二、金融中介服务产出的核算方法

一般说来，金融中介服务产出等于金融机构的总收入减

去总利息支出及自有资金的投资收入。SNA（1993）推荐采用

参考利率法计算金融中介服务产出。这种方法假设存在一种

参考利率，反映借贷资金尽可能剔除风险成本后的纯成本。金

融中介服务产出的计算公式为：

金融中介服务产出=L（RL-R鄢）+D（R鄢-R阅）

其中：L代表平均贷款余额，RL代表平均贷款利率，D代表

平均存款余额，RD代表平均存款利率，R鄢代表参考利率。L

（RL-R鄢）指金融机构提供贷款服务间接收取的服务费，D（R鄢

-R阅）指金融机构提供存款服务间接收取的服务费。

1. 平均存（贷）款利率。在实际核算中，平均存（贷）款利

率有两种计算方法：有效平均利率法和市场平均利率法。有效
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【摘要】本文以广东省银行业为例，根据国民经济核算体系（1993）特别是欧盟成员国的实践经验，研究了采用参考利

率法估算和分摊金融中介服务产出，并得出了有关结论。
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平均利率根据金融机构实际收付的利息额进行计算，计算公

式如下：

有效平均利率=支付（收取）的存（贷）款利息/平均存

（贷）款余额

市场平均利率是指对金融机构公布的市场利率，对平均

存（贷）款余额加权平均计算得出。

这两种平均存（贷）款利率计算方法的最大差别在于是否

考虑不良贷款，有效平均利率法在计算平均存（贷）款利率时

没有考虑不良贷款，而市场平均利率法考虑了不良贷款。至于

不良贷款是否应包含在金融业总产出中，目前并没有得出一

致的结论。

2. 参考利率。从上面的计算公式可以看出，参考利率的

选取是计算金融中介服务产出的关键。SNA（1993）认为参考

利率是代表资金借入者的纯成本的利率，即剔除全部风险成

本和全部中介服务费用以后得到的纯粹“财产收益率”。

SNA（1993）进一步指出，可以用来作为参考利率的有银行间

同业拆借利率或中央银行贷款利率，不同国家可选用不同的

参考利率。欧盟成员国运用参考利率法总结出六种参考利率：

淤银行间同业拆借利率或其加权值；于国库券利率；盂回购市

场利率；榆存贷款利率的加权值。其他国家在核算金融业总产

出时也运用了不同的利率。由于没有统一的标准选择参考利

率，各国一般根据自己的经济情况和数据获得性来选择适合

本国的参考利率。

3. 金融中介服务产出的分摊。从计算公式来看，可以把

金融中介服务产出分成两部分，即提供给存款者的金融中介

服务产出和提供给贷款者的金融中介服务产出。国际上普遍

按使用部门进行分摊。金融中介服务产出的使用部门包括企

业、家庭、金融机构、政府部门和国外部门。根据各使用部门的

平均存（贷）款余额计算其应分摊的金融中介服务产出。例如：

企业分摊的金融中介服务产出=企业平均存款余额伊（参考利

率-平均存款利率）+企业平均贷款余额伊（平均贷款利率-参

考利率）。

金融中介服务产出的进口部分与出口部分根据国民账户

的资本项目的相关科目计算，包括本国金融机构向非居民提

供金融服务和非居民金融机构向本国居民提供金融服务。

根据金融中介服务产出对GDP的影响可分为中间消费

和最终消费。金融机构分摊、企业分摊和金融中介服务产出的

进口部分属于中间消费，家庭用于住房贷款所分摊的金融中

介服务产出也属于中间消费，因为建造住宅在经济学意义上

属于投资。政府部门、家庭用于非住房贷款所分摊的金融中介

服务产出以及金融中介服务产出的出口部分属于最终消费，

只有最终消费的金融中介服务产出会增加一国的GDP。根据

金融中介服务产出调整后的欧盟成员国的GDP增加了1.3%，

这种影响在欧盟成员国都比较稳定。

三、广东省银行业的金融中介服务产出核算

1. 核算范围。本次核算范围包括广东省（不包括深圳）四

大国有银行、20家股份制银行的分行、2家城市商业银行、11家

外资银行的分行。

2. 平均存（贷）款利率和参考利率。根据数据的可获得性

及其经济含义，我们采取有效平均利率法，以上海银行间同业

拆借利率的加权值作为参考利率。

3. 计算结果。根据金融中介服务产出的计算方法，可以

计算出广东省（不包括深圳）银行业的现价总产出，见下表。

我们在分摊金融中介服务产出时应注意以下几点：第一，

我们没有政府部门存贷款的数据，所以无法获得政府部门分

摊的金融中介服务产出的相关数据，这会导致最终消费的金

融中介服务产出的减少；第二，家庭的存贷款数据没有作进一

步的分类，因此无法区分家庭分摊的作为最终消费和中间消

费的金融中介服务产出；第三，我们运用的是地区数据，因此

没有考虑金融中介服务产出的进口部分与出口部分。

从上表可以看出，家庭分摊的金融中介服务产出约占总

额的38%，这部分应作为金融业的增加值计入本国的GDP。

四、结论

在经济全球化的今天，我国要和国际接轨，首先必须在相

关规则上与国际接轨，尤其是在统计方法上，在进行经济指标

的国际比较时，只有按照国际通行的方法进行统计，才能通过

比较反映真实的经济情况。所以，运用参考利率法进行金融中

介服务产出的核算势在必行。通过以上研究，笔者得出以下结

论：第一，按照参考利率法计算出的金融业增加值比我国统计

局按收入法计算出的增加值要小，运用收入法计算出的金融

业的增加值夸大了金融业对GDP的贡献。其他国家尤其是西

方发达国家并没有采用收入法计算金融业增加值，这不利于

经济指标的国际比较。第二，我国现行核算方法与国际通行的

核算方法差距较大，无法完全按照参考利率法进行核算。改进

现行统计指标刻不容缓。第三，基于参考利率法的金融中介服

务产出核算方法日趋成熟。越来越多国家的SNA采用参考利

率法调整GDP，我国起步较晚，需要更多的学者和相关部门

作进一步研究。本文主要研究了金融中介服务产出的核算方

法，关于不变价金融业总产出及增加值的核算是我们进一步

研究的方向。

【注】本文系广东省课题野广东省金融业总产出与增加值
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