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资本化率的确定会直接影响资本化的金额，资本化率等

于某一特定期间的利息资本化总额除以这项资产的平均累计

支出比率，不同情况下资本化率的计算也不相同。有的学者认

为债券资金利息的资本化应该按照工程支出占债券资金的比

率来计算资本化率，也有学者认为按照不同的溢折价摊销方

法计算的资本化率应该不同，还有学者认为按照不同的溢折

价摊销方法计算的资本化率应该相同。本文从四种情况出发

介绍债券资金利息资本化的计算方法。

一、单笔债券按面值发行时的资本化问题

按面值发行债券取得专门借款，票面利率等于市场利率,

则该笔债券的票面利率即为资本化率。

例 1：2伊03年 1月 1日某公司为筹集流动资金发行 5年

期债券，票面价值 1 000万元，票面利率 5%，每年年末支付利

息，到期还本。该资金使用到第三年年初时被用于在建工程，

工程建设期 2年。该工程第三年 1月 11日支付工程款 600万

元，10月 21日支付工程款 100万元；第四年 3月 1日支付工

程款 150万元，12月 21日工程完工支付工程款 100万元。第

五年偿还债券本金并支付最后一期利息（含四舍五入，单位：

万元，下同）。

（1）第一年发行成功做如下会计分录：借：银行存款

1 000；贷：应付债券———面值 1 000。第一年年末计算利息时

做如下会计分录：借：财务费用 50；贷：应付利息 50。

（2）第二年计算利息时做如下会计分录：借：财务费用50；

贷：应付利息 50。

（3）第三年计算予以资本化的利息金额。第三年占用债券

资金加权平均数=600伊350衣360+100伊70衣360=602.78（万

元）。第三年年末工程占用债券资金资本化利息=602.78伊5豫=

30.14（万元）。第三年年末确定的计入财务费用的金额=1 000伊

5豫-30.14=19.86（万元）。会计分录如下：借：财务费用 19.86，

在建工程 30.14；贷：应付利息 50。

（4）第四年计算予以资本化的利息金额。第四年占用债券

资金加权平均数=700+150伊300衣360+100伊10衣360=827.78

（万元）。第四年年末工程占用债券资金资本化利息=827.78伊

5豫=41.39（万元）。第四年年末确定的计入财务费用的金额=

1 000伊5豫-41.39=8.61（万元）。会计分录如下：借：财务费用 8.

61，在建工程 41.39；贷：应付利息 50。

（5）第五年还本并支付最后一期利息费用。会计分录如

下：借：财务费用 50，应付债券———面值 1 000；贷：应付利息

50，银行存款 1 000。

二、单笔债券发行时存在溢折价的资本化问题

例 2：2伊03年 1月 1日某公司为筹集流动资金发行 5年

期债券，票面价值 1 000万元，票面利率 5%，每年年末支付利

息，到期还本。该债券发行时市场利率（实际利率）为 6%，不考

虑发行债券时的辅助费用。折价采用实际利率法摊销。该资金

使用到第三年年初时被用于在建工程，工程建设期 2年。该工

程第三年 1月 11日支付工程款 600万元，10月 21日支付工

程款 100万元；第四年 3月 1日支付工程款 150万元，12月

21日工程完工支付工程款 100万元。第五年偿还债券本金并

支付最后一期利息。该公司按年计算资本化利息。计算折价：

企业发行债券价格=债券面值按市场利率计算的现值+

债券各期利息现值=债券面值伊（1+市场利率） +每期支付

的固定利息伊

将数值代入公式计算，企业发行债券价格=958（万元），

折价=1 000-958=42（万元）。

由上表可知，各年应摊销折价分别为 7.48万元、7.93万

元、8.4万元、8.91万元、9.28万元。
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【摘要】现行会计准则规范了专门借款和非专门借款利息资本化的计算方法，但是对于具体怎样计算债券的利息资本

化金额并没有阐述，在工作中容易出现理解上的偏差，本文结合实例进行探讨。
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（1）第一年债券发行成功做如下会计分录：借：银行存款

958，应付债券———利息调整 42；贷：应付债券———面值 1 000。

第一年年末计算利息时做如下会计分录：借：财务费用57.48；

贷：应付利息 50，应付债券———利息调整 7.48。

（2）第二年计算利息时做如下会计分录：借：财务费用

57.93；贷：应付利息 50，应付债券———利息调整 7.93。

（3）第三年计算予以资本化的利息金额。第三年占用债券

资金加权平均数=600伊350衣360+100伊70衣360=602.78（万元）。

第三年占用债券资金的资本化率=58.4衣981.81=5.948 2豫。第

三年末工程占用债券资金资本化利息=602.78伊5.948 2豫=35.85

（万元）。第三年末确定的计入财务费用的金额=1 000伊5豫+

8.4-35.85=22.55（万元）。会计分录如下：借：财务费用 22.55，

在建工程 35.85；贷：应付利息 50，应付债券———利息调整 8.4。

（4）第四年计算予以资本化的利息金额。第四年占用债券

资金加权平均数=700+150伊300衣360+100伊10衣360=827.78

（万元）。第四年占用债券资金的资本化率=58.91衣990.72=

5.946 18豫。第四年末工程占用债券资金资本化利息=827.78伊

5.946 18豫=49.22（万元）。第四年末确定的计入财务费用的金

额=1 000伊5豫+8.91-49.22=9.69（万元）。做如下会计分录：借：

财务费用 9.69，在建工程 49.22；贷：应付利息 50，应付债券

———利息调整 8.91。

（5）第五年还本并支付最后一期利息费用。会计分录如

下：借：财务费用 59.28；贷：应付利息 50，应付债券———利息

调整 9.28。借：应付债券———面值 1 000；贷：银行存款 1 000。

三、多笔债券按面值发行时的资本化问题

此时资本化率的计算应为票面利率的加权平均数。

例 3：2003年 1月 1日某公司为筹集流动资金发行 5年

期债券，票面价值 1 000万元，票面利率 4%，每年年末支付利

息，到期还本。同年 1月 1日发行票面面值为 1 000万元、票

面利率为 6%的 5年期债券。该两项资金使用到第三年初时被

用于在建工程，工程建设期 2年。该工程第三年 1月 11日支

付工程款 600万元、10月 21日支付工程款 100万元；第四年

3月 1日支付工程款 150万元、12月 21日工程完工支付工程

款 100万元。第五年偿还债券本金并支付最后一期利息。

加权平均资本化率=（1 000伊4%+1 000伊6%）衣（1 000+

1 000）=5%。

有关资本化率的计算和会计分录与上述第一种情况下单

笔债券按面值发行时的资本化问题相同，这里不再赘述。

四、多笔债券发行时存在溢折价的资本化问题

加权平均利率=（专门借款当期实际发生的利息之和依当

期应摊销的溢折价）衣专项借款本金加权平均数伊100%

专项借款本金加权平均数=移［每笔借款本金伊每笔借款

占用的天数衣当期天数+（每笔债券面值依未摊销的溢价或折

价）伊每笔债券借款占用的天数衣当期天数］

例 4：2003年 1月 1日某公司为筹集流动资金发行 5年

期债券，票面价值 1 000万元，票面利率 5%，每年年末支付利

息，到期还本。该债券发行时市场利率（实际利率）为 6%，同年

6月 1日发行票面面值为 1 000万元、票面利率为 6%的 5年

期债券，不考虑发行债券的辅助费用。折价采用实际利率法摊

销。该资金使用到第三年初时被用于在建工程，工程建设期 2

年。该工程第三年 1月 11日支付工程款 600万元、10月 21

日支付工程款 100万元；第四年 3月 1日支付工程款 150万

元、12月 21日工程完工支付工程款 100万元。第五年、第六

年债券到期偿还本金并支付最后一期利息。

（1）第一年发行债券成功，做如下会计分录：借：银行存款

1 000；贷：应付债券———面值 1 000。利息费用=1 000伊5%+

1 000伊6%衣2=80（万元）。借：财务费用 80；贷：应付利息 80。

（2）第二年利息费用=1 000伊5%+1 000伊6%=110（万元）。

借：财务费用 110；贷：应付利息 110。

（3）第三年计算予以资本化的利息金额。第三年专项借款

本金加权平均数=1 000伊360衣360+（1 000-26.59）伊360衣360=

1 973.41（万元）。

第三年占用债券资金的资本化率=（1 000伊6%+1 000伊5%

+8.4）衣1 973.41=5.999 8豫。第三年占用债券资金加权平均数=

600伊350衣360+100伊70衣360=602.78（万元）。第三年末工程占

用债券资金资本化利息=602.78伊5.999 8豫=36.17（万元）。第三

年末确定的计入财务费用的金额=1 000伊6%+1 000伊5豫+8.4-

36.17=82.23（万元）。会计分录如下：借：财务费用 82.23，在建

工程 36.17；贷：应付利息 110，应付债券———利息调整 8.4。

（4）第四年计算予以资本化的利息金额。第四年专项借款

本金加权平均数=（1 000伊360衣360+（1 000-18.19）伊360衣

360=1 981.81（万元）。第四年占用债券资金的资本化率=（1 000伊

6%+1 000伊5%+8.91）衣1 981.81=6.000 1豫。第四年占用债券资

金加权平均数=700+150伊300衣360+100伊10衣360=827.78（万

元）。第四年末工程占用债券资金资本化利息=827.78伊6.000 1豫=

49.67（万元）。第四年末确定的计入财务费用的金额=1 000伊6%

+1 000伊5豫+8.91-49.67=69.24（万元）。会计分录如下：借：财

务费用 69.24，在建工程 49.67；贷：应付利息 110，应付债

券———利息调整 8.91。

（5）第五年还本并支付利息费用，会计分录如下：借：财务

费用 119.28；贷：应付利息 110，应付债券———利息调整 9.28。

借：应付债券———面值 1 000；贷：银行存款 1 000。

（6）第六年还本并支付到期债券最后一期利息费用 30万

元（1 000伊6%衣2），会计分录如下：借：财务费用 30，应付债

券———面值 1 000；贷：银行存款 1 000，应付利息 30。

债券资金利息的资本化问题应视不同的情况选用不同的

计算方法，以免导致会计信息失真，不能准确地反映应该资本

化的金额。正确计算债券资金利息的资本化率是准确计算资

本化金额的前提，在实际工作中应该分清情况，采用不同的方

法，为会计核算提供准确的信息。本文仅仅分四种情况予以讨

论，不同需求条件下的企业也可以把情况分得更细，以便核算

结果更加准确。
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