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从财务分析角度看利润表的缺陷及改进

中 国 矿 业 大 学 渊北 京 冤 管 理 学 院 朱莲美渊 博 士 冤

新会计准则对利润表进行了改革，摒弃了将主营业务收

入、主营业务成本及主营业务税金及附加单独列示的做法，取

消了主营业务利润这一中间指标，将其他业务利润分拆后合

并到营业收入、营业成本、营业税金及附加项目中。同时，将原

来在管理费用和营业外支出项目中反映的资产减值损失单独

列示在三项费用之后，在资产减值损失项目之后又新增公允

价值变动收益项目，将投资收益中对联营企业和合营企业的

投资收益单独列示，对营业外支出中的非流动资产处置损失

单独予以说明。这种变动的优点在于提供了包括资产减值损

失、公允价值变动损益在内的企业全面收益信息，使部分信息

更清晰、透明，但由于忽视了收入结构与资产结构之间的勾稽

关系，将生产性固定资产与投资性房地产产生的收入混为一

谈，降低了信息的透明度，影响了会计信息的相关性；同时，将

营业利润的核算口径扩大，并将经营活动与投资活动产生的

利润以及已实现利润和未实现利润混淆在一起，不便于会计

信息使用者进行基本的财务分析。

一、新利润表存在的缺陷

1援 与资产负债表之间的勾稽关系不明晰，不便于评价资

产质量。利润表只是笼统地反映了营业收入、投资收益、公允

价值变动收益、营业外收入方面的信息，没有单独列示由投资

性房地产产生的收益，没有反映收益来源与资产之间的直接

对应关系，从而割裂了收入结构与资产结构之间的联系，使会

计信息使用者无法直接通过利润表判断企业各类资产获取收

益的能力，不能判断企业资产的质量，使资产分类的信息无法

得到充分利用。

2援 缺少主营业务利润这一中间指标，不便于评价企业基

本获利能力等内容。新利润表取消了主营业务利润这一中间

指标，这样做不仅不利于会计信息使用者分析企业的基本获

利能力，而且不利于分析企业营业利润变化的原因及企业的

未来发展前景，主营业务收入与主营业务利润的变动数额及

变动幅度反映了一个企业的市场份额及未来发展的方向。

尽管增加的主营业务利润可能会被同期增加的期间费用

抵消，但这与因主营业务利润的减少而通过减少期间费用以

保持营业利润稳定的意义截然不同，即开源所得与节流所得

的意义是不相同的。因为期间费用中的一部分费用如广告费、

研究费用等的发生与不发生完全取决于企业，减少此类费用

支出就能同时等额增加企业营业利润总额，但是会影响企业

未来的发展。

新利润表没有将主营业务利润这一中间指标清晰地列示

出来，降低了利润表的信息含量。虽然将营业收入减去营业成

本、营业税金及附加后也能得到营业毛利，但增加了信息分析

成本，给会计信息使用者带来不便。

3援 与现金流量表之间的勾稽关系不明晰，不便于评价企

业营业利润质量。对会计信息使用者来说，其不仅关注利润总

额，还关注利润的构成，更关注利润是否有相应的现金流作支

撑。由于新利润表混淆了经营活动与投资活动产生的成果，混

淆了已实现利润与未实现利润的界限，导致其与现金流量表

之间的勾稽关系模糊，不便于会计信息使用者直接利用现金

流量表来评价企业的营业利润质量。

众所周知，现金流量表中的经营活动产生的现金流量净

额代表了企业在一定期间按收付实现制原则计算的营业净利

润，如果利润表中的营业利润核算口径与现金流量表中的经

营活动产生的现金流量净额的核算口径完全相同，那么会计

信息使用者可以直接将两者进行比较，进而评价企业营业利

润的现金保障程度，据此可以对企业营业利润质量做出评价。

但是，由于新利润表中的营业利润不仅包括投资收益，还包括

资产减值损失、公允价值变动收益，与现金流量表中经营活动

产生的现金流量净额的核算口径有很大差异，导致会计信息

使用者对两者的比较变得毫无意义。

4援 混淆已实现利润和未实现利润，不便于评价经营者的

绩效。新利润表将资产减值损失、公允价值变动收益计入了营

业利润，虽然揭示了企业相关的风险和潜在收入，但混淆了已

实现利润和未实现利润，使会计信息使用者不能直接获得企

业管理层通过经营活动获得的已实现利润信息，不能直接据

以评价企业管理层的经营绩效。并且，资产减值损失及公允价

值变动收益与企业管理层没有直接的联系，其发生与否不受

企业管理层的控制。

二、改进建议

1援 增加单独反映投资性房地产收益的项目。因一般企业

均通过设置“其他业务收入”、“其他业务成本”科目反映企业
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【摘要】本文研究了新利润表的变化及其与资产负债表、现金流量表之间的勾稽关系，指出了新利润表存在的缺陷并

提出了改进建议。
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其他业务活动产生的损益，因此为便于区分，企业可另外增设

“投资性房地产收入”、“投资性房地产支出”两个会计科目，以

单独核算投资性房地产业务，从而方便利润表的编制。通过单

独核算投资性房地产产生的收益，可以清晰地反映企业通过

固定资产等取得的营业利润与通过投资性房地产取得的投资

性房地产收益，以及通过长期股权投资等取得的投资收益，体

现资产结构与收入结构之间的联系，有助于会计信息使用者

评价企业资产质量。

2援 增加营业毛利这一中间指标。营业毛利为营业收入减

去营业成本及营业税金及附加之后的余额。营业收入及营业

成本等反映了企业在生产经营过程中获得的主营业务收入和

其他业务收入及发生的成本、税金，这一中间指标直接反映了

企业投入的营业成本所带来的直接产出结果，反映了企业的

基本盈利能力。

3援 调整营业利润的核算口径。为便于直接评价营业利润

的质量，更好地发挥现金流量表的作用，应将新利润表中的财

务费用、资产减值损失、公允价值变动收益和投资收益项目

从营业收入项目中调出，即营业利润为营业毛利减去管理费

用和销售费用之后的余额。这样，营业利润既反映了企业营业

活动的最终成果，又体现出利润表与现金流量表之间的勾稽

关系。通过将现金流量表中的经营活动产生的现金流量净额

与同期营业利润数额进行比较，可以直接评价企业营业利润

的质量。

4援 增加经营利润这一中间指标。经营利润包括企业通过

生产经营活动获得的营业利润以及通过投资性房地产和长期

股权投资等获得的投资收益，其数额为营业利润加上投资性

房地产收益、投资收益并减去财务费用后的余额。这样处理既

反映了不同性质的收益来源又体现了费用的性质。由于企业

借入的资金既用于企业自身的生产活动，又用于其他投资项

目如房地产投资和长期股权投资等，因此财务费用理应由企

业生产经营活动所产生的收益来弥补。并且，经营利润代表了

企业主要的利润来源，是企业的核心利润，它反映了企业管理

层在经营方面的努力程度，有助于评价企业管理层的经营责

任及企业未来的发展前景。

5援 增加已实现利润这一中间指标。已实现利润为企业在

一定期间内通过生产经营活动及其他各种投资活动所获得的

生产经营所得和偶然所得，是需要按照税法纳税的所得，也是

可以用来分配的所得。利用已实现利润这一中间指标，可以直

接评价企业管理层的经营绩效。

6援 在净利润项目下单独列示未实现利润。净利润为利润

总额减去所得税之后的余额。利润总额中包括未实现利润，而

税务机关对这部分未实现利润并不征税，因此这就会使会计

信息使用者对利润表中的净利润数额产生误解。由于这部分

利润并未实现，将其进行分配会导致“寅吃卯粮”的情况出现。

因此，单独列示未实现利润有助于会计信息使用者更好地理

解公司的利润分配政策，避免产生误解。茵

企业间财产抵押行为

及抵押权人内部控制研究

哈 尔 滨 工 业 大 学 管 理 学 院 朱同明 王福胜渊 博 士 生 导 师 冤

【摘要】本文通过比较企业间与银企间抵押行为的联系和区别，借鉴商业银行控制财产抵押行为的经验，从抵押权人

的角度分析了企业间抵押行为的关键控制环节，以促进抵押权人有效规避商业信用风险。

【关键词】物权法 担保 内部控制 风险管理

抵押权是指抵押权人对仍由抵押人（债务人或第三人）占

有的担保财产的变价处分权和优先受偿权。在商业银行与企

业（下文所称企业均指非金融企业）之间的借贷关系中，财产

抵押尤其是不动产抵押起到了保障和实现银行债权的重要作

用，这种银企合作的模式也在企业之间被广泛运用。

在市场经济条件下，征信系统及相关数据的采集、维护尚

不完善，信用盲区和信息不对称问题较为突出，这也成为企业

间信用评估的主要障碍。除绝对垄断企业以外，很多企业都存

在采购预付款和赊销业务，这两种业务能为企业带来采购价

格优势和市场规模扩大的好处，但同时也给企业带来了债权

损失风险。对于初次合作或合作较少的供应商和客户，企业一

般不会选择采购预付款和赊销方式，而会采取措施有意识地

控制债权规模；而对合作时间长、信用记录好的企业，债权人

可能会扩大其预付款或赊销的规模，以促进价格和市场优势

的进一步扩大。

随着采购预付款或赊销规模的扩大，如果合作伙伴陷入

经营困境或财务状况恶化，可能会发生逃废债务的行为。于

是，许多企业把银企间合作的抵押担保程序引入企业间的采

购预付款和赊销业务，即在进行预付款采购时要求供应商提

供财产抵押担保，在赊销时要求客户提供财产抵押担保，以降
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