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可转换公司债券是指发行人依照法定程序发行、在一定

期间内依据约定条件可以转换为股票（通常为普通股）的公司

债券，它是一种兼有债券、股票、期权三方面特征的混合性融

资工具，也是一种衍生金融产品。

《企业会计准则第 22号———金融工具确认和计量》对可

转换公司债券发行方的会计核算做出了明确的规定，但对企

业投资可转换公司债券的会计处理尚未做出明确规定。投资

者投资可转换公司债券的目的不同，其会计处理的方法也会

不同。本文根据相关会计准则及其应用指南的有关规定，用实

例说明投资者以赚取差价、到期行使转换权和实施股权控制

为目的投资可转换公司债券的会计处理方法。

一、以赚取差价为目的短期持有可转换公司债券的会计

处理方法

在这种情况下，投资者取得可转换公司债券的目的主要

是近期内出售，以赚取差价，其购买的可转换公司债券属于以

公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产，应通过“交

易性金融资产”科目核算。

例 1：甲公司 2008 年 5 月 1 日在二级市场支付价款

2 020 000元购入 2 000份面值 1 000元的可转换公司债券，

2008年 6月 30日，该债券的公允价值为 2 060 000元，2008

年 8 月 5 日，该公司出售该可转换公司债券，取得净收入

2 100 000元。

甲公司的会计处理如下：

（1）2008年 5月 1日，在二级市场购入可转换公司债券。

借：交易性金融资产———成本 2 020 000 元；贷：银行存款

2 020 000元。

（2）2008年 6月 30日，确认可转换公司债券公允价值变

动。借：交易性金融资产———公允价值变动 40 000元；贷：公

允价值变动损益 40 000元。

（3）2008年 8月 5日，该公司出售可转换公司债券。借：银

行存款 2 100 000元，公允价值变动损益 40 000元；贷：交易

性金融资产———成本 2 020 000元、———公允价值变动 40 000

元，投资收益 80 000元。

二、以到期行使转换权为目的长期持有可转换公司债券

的会计处理方法

在这种情况下，投资者取得可转换公司债券的目的主要

是到期行使转换权，以期获得更大的收益，其购买的可转换公

司债券属于以公允价值计量且其变动计入所有者权益的金融

资产，应通过“可供出售金融资产”科目核算。

例 2：甲公司于发行日 2007年 1月 1日按面值购入 3年

期的可转换公司债券 2 000份，每份面值 1 000元，债券票面

年利率为 6%，每年 12月 31日支付；每份债券均可在债券发

行 1年后的任何时间转换为 250股普通股。甲公司发行可转

换公司债券时，二级市场上与之类似没有转换权的债券市场

利率为 9%。假定 2008年 12月 31日，甲公司所持债券的公允

价值为 2 060 000元，2008年 1月 10日，该公司将持有的可

转换公司债券全部转换为普通股股票。

甲公司的会计处理如下：

（1）2007年 1月 1日，购入可转换公司债券。甲公司购入

的可转换公司债券价值由两部分构成：一部分是债权价值，另

一部分是期权价值，应分别确认。淤可转换公司债券的债权价

值按 9%的折现率计算为：2 000 000伊（P/F，9%，3）+120 000伊

（P/A，9%，3）=1 848 122（元）；于可转换公司债券的期权价值

为：2 000 000-1 848 122=151 878（元）。借：可供出售金融资

产———债券成本 1 848 122元、———期权成本 151 878元；贷：

银行存款 2 000 000元。

（2）2007年 12月 31日，收到可转换公司债券利息，确认

公允价值变动。可转换公司债券的期权价值由两部分构成，即

内在价值和时间溢价。在发行日，上市公司规定的转股价通常

高于可转换公司债券发行日该公司股票的市价，此时期权的

内在价值通常为 0，可转换公司债券的期权价值主要为时间

溢价。但是，随着时间的推移，期权的时间溢价会逐渐降低，而

可转换公司债券的债权价值却随着时间的延续会逐渐向债券

面值靠近，价值逐渐提升。因此，企业在计算获取的利息时，将

按实际利率计算的利息与实际收到的利息的差额调减期权价

值，相应调增债权价值。

可转换公司债券投资的会计处理

伊 虹

渊 辽 东 学 院 辽 宁 丹 东 118001冤

【摘要】我国发行可转换公司债券采取记名无纸化发行方式。《企业会计准则第 22号———金融工具确认和计量》对发

行方的会计核算有明确的规定，但对企业进行可转换公司债券投资尚没有明确的会计处理规定。本文根据会计准则的相关

规定，针对投资者进行可转换公司债券投资的不同目的，用实例说明投资可转换公司债券的会计处理方法。

【关键词】可转换公司债券 金融资产 公允价值计量
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根据上述分析，可知按实际利率计算的利息=1 848 122伊

9%=166 331（元）；实际收到的利息=2 000 000伊6%=120 000

（元）；二者的差额=166 331-120 000=46 331（元）。借：银行存

款 120 000元，可供出售金融资产———债券价值变动 46 331

元；贷：投资收益120 000元，可供出售金融资产———期权价

值变动 46 331元。

可转换公司债券公允价值的变化主要是由可转换公司债

券期权价值的变化引起的，随着发行方普通股市价的提高，期

权的内在价值也会不断增加，因此公允价值的变化应反映出

期权价值的变化。借：可供出售金融资产———期权价值变动

60 000元；贷：资本公积———其他资本公积 60 000元。

（3）2008年 1月 10日，甲公司将可转换公司债券转换为

股票。借：可供出售金融资产———股票成本 2 060 000元；贷：

可供出售金融资产———债券成本 1 848 122元、———期权成本

151 878元、———期权价值变动 13 669元、———债券价值变动

46 331元。

三、以行使转换权后对上市公司实施股权控制为目的投

资可转换公司债券的会计处理方法

在这种情况下，投资者（多为法人投资者）通过行使转换

权后对上市公司实施股权控制所进行的可转换公司债券投

资，在实际中较少运用。通常，投资者直接在二级市场收购上

市公司股票，会引起股价大幅上涨，收购成本较高。而购买可

转换公司债券，通过行使转换权后对上市公司实施股权控制，

投资成本远远低于直接收购上市公司股票的成本。

出于实施股权控制目的购买可转换公司债券的会计处理

方法比较简单，直接通过“长期股权投资”科目核算，转换前收

到的债券利息冲减“长期股权投资”成本。
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在激烈的市场竞争中，如何加强施工企业项目财务管理，

满足企业发展的需求，实现企业价值最大化，是企业管理者所

面临的一个重要课题。项目管理得好与不好，财务管理是关

键，它直接影响到施工企业的经济效益，决定着施工企业的生

存和发展。所以，做好项目财务管理是施工企业在激烈的市场

竞争中站稳脚跟的根本。笔者现结合工作实际，探讨基于施工

企业价值最大化的项目财务管理问题。

一、做好资信审查等基础工作

1. 建立建设单位资信档案管理制度。建立这项制度的基

础工作是要对建设单位进行资信调查和评价，调查和评价的

内容包括：建设单位的级别、管理水平；以往一些工程建设项

目的工期和对工程质量的要求、资金的到位情况；项目投标保

证金、履约保函、预留质量保证金比例等等。

2. 做好投标前的可行性分析工作，努力降低投标风险。

对于建设单位信誉差、资金不能按时到位或建设单位资金还

没有落实、垫资数额超过施工单位承受能力、合同价低于成

本、合同条款显失公平的工程项目应慎重承接。

3. 标书编制要留有余地。标书的编制内容要涵盖施工全

过程，注意重点突出和留有适当变更的余地。在不提高总报价

的前提下，可采用不平衡报价法，但决不能高估冒算。对早期

完成的单项工程和预计工程量会增加的分项工程可适当调增

单价；对后期完成的单项工程和预计实际工程量会减少的分

项工程可适当调减单价，以降低融资成本。对于编制标书时间

仓促和资料不全的问题，为避免中标后的被动局面，在制定投

标方案时应将一些不可预见因素（如隐蔽工程）编入标书中，

为今后的施工方案设计和调整概算索赔打下基础。

二、做好施工前的准备工作

1. 及时签订施工合同。施工企业中标后，既要按建设单

位招投标文件中的承诺办事，又要对招投标文件和设计中不

明确、不具体的内容，本着平等协商的原则，通过谈判，沟通意

见，达成比较合理的合同条款。

2. 施工前的成本费用预测。施工前的成本预测是实现项

目经济效益最大化的一项重要工作，它可弥补传统成本管理

计划性不强的缺陷。做好成本预测工作，要求在项目开工前，

施工企业如何做好项目财务管理

胡金旭 戴国华

渊武 桥 重 工 股 份 有 限 公 司 武 汉 430052 中 铁 大 桥 局 集 团 有 限 公 司 武 汉 430050冤

【摘要】项目财务管理是确保施工企业效益的关键环节。本文从项目投标、项目施工准备、项目施工、项目收尾四个阶

段阐述了施工企业如何做好项目财务管理工作。

【关键词】施工企业 项目财务管理 效益最大化
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