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股指期货指的是以股票指数为标的的期货交易，它允许

买卖双方以某一时期的股票指数价格进行交易。在合约到期

日，以现金结算合约差价的方式进行交割。

股指期货具有以下特征：淤它具有期货和股票的双重特

性；于股指期货实际上是股票指数按点数换算成现金进行交

易，即报价为指数的点数乘以一个固定的金额而得出；盂股指

期货不同于一般的商品期货，不需要用股票来交割，而是用现

金结算；榆具有较低的交易成本和较高的杠杆比率，即只要投

入较小金额的保证金就能获取较大的盈利，以小博大。

一、国内外对股指期货套期保值会计的研究

员. 国外对股指期货套期保值会计的研究。国外对股指期

货套期会计的研究相对成熟。《国际会计准则第 39号———金

融工具确认和计量》即为股指期货交易的确认、计量提供了依

据。该准则指出，初始确认时应以成本对其进行计量。后续计

量时将股指期货的套期保值分为两类来核算。若是对已持有

的股票资产进行套期保值，则认为是公允价值套期，股指期货

公允价值变动形成的损益应计入当期损益；若是对未来将进

行的交易进行套期保值，则认为是现金流量套期，股指期货经

确定为有效套期的部分应通过权益变动表直接在权益中确

认，无效部分的利得或损失立即计入当期损益。终止确认时，

对于现金流量套期，应将已直接计入权益的有关利得或损失

转出，并计入股票的初始成本。

2. 国内对股指期货套期保值会计的研究。在 20世纪 90

年代初，我国曾应用过股指期货，当时对股指期货的会计核算

类似于商品期货，只记录保证金的交纳、追加和收回，并且遵

循历史成本原则，只在交易平仓时才记录期货交易损益。随着

我国资本市场的发展，对金融衍生工具的应用越来越广泛，

《企业会计准则第 24 号———套期保值》为我国股指期货交

易的会计核算提供了指导。该准则与国际会计准则基本趋同，

其区别在于期货合约对冲平仓后，原计入所有者权益部分的

处理不同。我国会计准则规定，若被套期项目为预期交易且该

预期交易使企业随后确认一项金融资产或一项金融负债的，

原直接确认为所有者权益的相关利得或损失应当在该金融资

产或金融负债影响企业损益的相同期间转出，计入当期损益。

对于股指期货而言，被套期项目是未来购入股票的现金流量，

该交易会使企业随后确认一项金融资产，因此原确认的所有

者权益部分计入当期损益。

二、现行会计准则下股指期货套期保值会计核算的实务

操作

员. 公允价值套期实例。公允价值套期，是指对已确认资

产或负债、尚未确认的确定承诺，或该资产或负债、尚未确认

的确定承诺中可辨认部分的公允价值变动风险进行套期。该

类价值变动源于某类特定风险，且将影响企业的损益。《企业

会计准则第 24号———套期保值》对公允价值套期规定：若套

期工具为衍生工具的，套期工具公允价值变动形成的利得或

损失应当计入当期损益，被套期项目因风险形成的利得或损

失应当计入当期损益，同时调整其账面价值。

例 1：设某公司 2007年 11月 1日购入 15万股东方航空

的股票，股价为 20元/股，同时预售 3个月沪深 300指数期货

合约 4份对该股票的公允价值进行套期。假设合约单位为

300元/点，初始保证金为合约价值的 10%。各结算日股票和

期货价格变动如下：淤11月 1日股票价格 20元/股，结算指

数 3 000点，期货合约价值 3 600 000元；于11月 30日股票价

格 20.5元/股，结算指数 3 050点，期货合约价值 3 660 000

元；盂12月 31日股票价格 17元/股，结算指数 2 550点，期货

合约价值 3 060 000元；榆2008年 1月 31日股票价格 10元/

股，结算指数 1 800点，期货合约价值 2 160 000元。

根据《企业会计准则第 24号———套期保值》对公允价值

套期的规定，可以对上述交易进行如下处理：

（1）11月 1日购入东方航空的股票时，借：交易性金融资

产———成本 3 000 000；贷：银行存款 3 000 000。

（2）建仓时，借：结算备付金 360 000；贷：银行存款 360 000。

借：存入保证金 360 000；贷：结算备付金 360 000。同时确认被

套期项目，借：被套期项目 3 000 000；贷：交易性金融资产

———成本 3 000 000。

若将套期工具的初始账面价值确认为 0，则不需要再确
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【摘要】在股指期货即将推出之际，对股指期货的会计核算问题也被提上议事日程，受到了广泛的关注。我国现行会计

准则体系中的四项金融工具准则虽然为股指期货的会计核算提供了一个良好的指导，但在实务操作中仍存在着一些争议

和问题。本文拟从案例入手，对股指期货不同的会计处理方法进行介绍。
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认套期工具的价值，即套期工具账户的金额为 0；若将期货合

约的价值确认为套期工具的初始账面价值，则借：期货交易清

算 3 600 000；贷：套期工具 3 600 000。即套期工具账户为贷方

3 600 000。

（3）11月 30日确认套利工具损失，借：投资收益 60 000；

贷：套期工具 60 000。

由于期货合约出现浮亏，需追加保证金，则借：结算备付

金 60 000；贷：银行存款 60 000。借：存入保证金 60 000；贷：结

算备付金 60 000。

若将套期工具的初始账面价值确认为 0，则此时套期工

具账户为贷方余额 60 000元；若将期货合约的价值确认为套

期工具的初始账面价值，则此时套期工具账户为贷方余

额 3 660 000元。

（4）12月 31日确认被套期项目的利得，借：公允价值变

动损益 450 000；贷：被套期项目———公允价值变动 450 000。

同时确认套期工具利得，借：套期工具 600 000；贷：投资收益

600 000。

若将套期工具的初始账面价值确认为 0，则此时套期工

具账户为借方余额 540 000元；若将期货合约的价值确认为

套期工具的初始账面价值，则此时套期工具账户为贷方余额

3 060 000元。

（5）2008年 1月 31日对冲平仓时，若将套期工具初始账面

价值确认为 0，则借：结算备付金 1440000；贷：套期工具 540000，

投资收益 900000；若将期货合约价值确认为套期工具的初始账

面价值，则先确认套期工具利得，借：套期工具 900 000；贷：投资

收益 900000。然后结转套期工具，借：套期工具 2160000，结算备

付金 1440000；贷：期货交易清算 3 600000。

收回保证金时，则借：结算备付金 420 000；贷：存入保证

金 420 000。

此时，无论是选择将套期工具的初始账面价值确认为 0，

还是选择将期货合约的价值确认为套期工具的初始账面价

值，套期工具账户的余额均为 0。

（6）出售东方航空的股票，将被套期项目转回交易性金融

资产。借：交易性金融资产———成本 3 000 000，被套期项目

———公允价值变动 450 000；贷：交易性金融资产———公允价

值变动 450 000，被套期项目———成本 3 000 000。收到价款，

借：银行存款 1 500 000，交易性金融资产———公允价值变动

450 000，投资收益 1 050 000；贷：交易性金融资产———成本

3 000 000。同时将原计入公允价值变动的部分转入投资收益，

借：投资收益 450 000；贷：公允价值变动损益 450 000。

2. 现金流量套期实例。现金流量套期，是指对现金流量

变动风险进行的套期。该有效套期部分的金额按照下列两项

的绝对额中较低者确定：淤套期工具自套期开始的累计利得

或损失。于被套期项目自套期开始的预计未来现金流量现值

的累计变动额；套期工具利得或损失中属于无效套期的部分，

应当计入当期损益。同时被套期项目为预期交易且该预期交

易使企业随后确认一项金融资产或一项金融负债的，原直接

确认为所有者权益的相关利得或损失，应当在该金融资产或

金融负债影响企业损益的相同期间转出，计入当期损益。

例 2：设某企业 2008年 3月 20日准备购入 20万股中信

银行的股票，当日股价为 15.5元/股。但由于资金短缺需等到

4月份才能购入，为避免股价上涨，该企业于 2008年 3月 20

日买入 4月份沪深 300指数期货合约 3份对现金流量进行套

期，合约单位为 300元/点，初始保证金为合约价值的 10%。各

结算日股票和期货价格变动如下：淤3月 20日股票价格 15.5

元/股，结算指数 5 000点，期货合约价值 4 500 000元；于3月

31 日股票价格 16 元/股，结算指数 5 100 点，期货合约价

值4 590 000元；盂4月 20日股票价格 16.5元/股，结算指数

5 300点，期货合约价值 4 770 000元。

根据《企业会计准则第 24号———套期保值》对现金流量

套期的规定，我们可以对上述交易进行如下处理：

（1）3月 20日建仓时，借：结算备付金 450 000；贷：银行

存款 450 000。同时，借：存入保证金 450 000；贷：结算备付金

450 000。

若将套期工具的初始账面价值确认为 0，则不需要再确

认套期工具的价值，即套期工具账户的金额为 0。若将期货合

约的价值确认为套期工具的初始账面价值，则借：套期工具

4 500 000；贷：期货交易清算 4 500 000，即套期工具账户为借

方余额 4 500 000元。

（2）3月 31日确认套期工具利得，借：套期工具 90 000；

贷：资本公积———其他资本公积 90 000。

若将套期工具的初始账面价值确认为 0，则此时套期工

具账户为借方余额 90 000元；若将期货合约的价值确认为套

期工具的初始账面价值，则此时套期工具账户为借方余额

4 590 000元。

（3）4月 20日对冲平仓时，若将套期工具的初始账面价

值确认为 0，则借：结算备付金 270 000；贷：套期工具 90 000，

投资收益 180 000。若将期货合约的价值确认为套期工具的初

始账面价值，则先确认套期工具利得，借：套期工具 180 000；

贷：资本公积———其他资本公积 180 000。然后结转套期工具，

借：结算备付金 270 000，期货交易清算 4 500 000；贷：套期工

具 4 770 000。

收回保证金，借：结算备付金 450 000；贷：存出保证金

450 000。

将原确认为所有者权益的利得转入当期损益，若将套期

工具的初始账面价值确认为 0，则借：资本公积———其他资本

公积 90 000；贷：投资收益 90 000。若将期货合约的价值确认

为套期工具的初始账面价值，则借：资本公积———其他资本公

积 270 000；贷：投资收益 270 000。

此时，无论是选择将套期工具的初始账面价值确认为 0，

还是选择将期货合约的价值确认为套期工具的初始账面价

值，套期工具账户的余额均为 0。

（4）购入中信银行股票，借：交易性金融资产———成本

3 300 000；贷：银行存款 3 300 000。
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