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随着资本市场的日益发达和跨国公司的发展，越来越多

的企业和机构从事旨在减少由于商品价格、外汇汇率、利率等

因素变动而产生风险的业务，因此各种各样的工具应运而生。

工具按其发展的历程分为基本工具和衍生工具。衍生工具是

指建立在基本工具之上，其价格取决于基本工具价格的变化

而派生出的一种金融产品，期权合同是衍生工具的一种。

一、期权合同的特点

期权合同是期权持有者（期权买方）享有在合约到期前或

到期时以合同约定的价格购买或者销售一定数量的某种金融

资产的权利。赋予买方的是一种权利，而赋予卖方的则是一种

义务。但是买方的这种具有优越性的权利并不是免费取得的，

买方必须在订约时向卖方支付该项优先选择权费用，即期权

费。无论买方行使权利还是放弃权利，卖方均不再退还期权

费。因此，期权合同的价值就按照期权费的市场价格或公允价

值进行计量。

期权合同价值与期权合同交易对象价值是价值量不同的

两个概念。期权合同价值是期权持有者为取得期权合同交易

对象的优先权而付出的代价；期权合同交易对象价值是期权

合同中规定的作为交易对象的金融资产的价值。

期权持有者在签订期权合同、支付期权费后，视基础资产

现货市价与合同价格的背离程度，有权在最佳时机或特定日

期按合同规定的数量和价格买进或卖出基础资产。期权合同

是一种选择性合同，给予期权持有者一种选择权，但是并非强

制购买或销售。也就是说，在行情有利的情况下，期权持有者

行使期权买进或卖出该种金融资产，从理论上说，期权持有者

具有获取无限利润的可能性；如果行情不利，期权持有者则可

以放弃从而买进或卖出该种金融资产，期权持有者可以放弃

期权，其损失的仅仅是期权费。此外，期权持有者以少量的期

权费购买期权合同后，可以用少量的资金控制价值比期权费

大得多的资产，有效利用财务杠杆的效用。
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【摘要】期权合同是新兴衍生工具的一种。本文针对期权合同的特点，阐述期权合同转让和履约两种情况下的会计处

理方法，并分析不同情况下利润的形成。

【关键词】期权合同 期权费 公允价值变动损益

建立是有效管理风险的必要前提。随机回款期限的需方管理

库存策略并不适合所有需方。供方在实施该策略时首先应当

建立合适的需方分类分级管理体系。在此基础上，只对那些经

营能力强且信用良好的需方进行铺底，对其他需方则可以实

行现款现货交易，或者鼓励需方间接采购进货。但是，供方在

经济合理的条件下，也应当对这些不符合铺底条件的需方提

供物流服务，以避免终端顾客的利益受损。

2. 合理设计铺底量是有效管理风险的基础。铺底量设计

过大会产生以下几种不利后果：淤人为延长需方的回款期限，

增加供方的资金成本，降低资金链效率；于大量货物长期存放

于需方，可能会为需方低价倾销或者“窜货”创造条件，从而干

扰市场秩序，危害供方销售供应链正常运行；盂产生事实上的

“牛鞭效应”，造成库存责任失衡，使需方“拥货自居”，供方丧

失对需方的有效约束管理。当然，铺底量设计过小又会导致需

方频繁订货，增加供方和需方的作业成本。

铺底量的设计主要考虑三个因素：淤合理期限的确定，因

为期限越长铺底量越大，但期限过短会导致需方频繁订货而

增加供方物流成本；于合理期限内需方的订货量，可依据一定

时期的历史平均量并考虑经济规模来确定；盂供方满足需方

的物流能力，主要根据货源组织（生产）能力、配送能力、物流

成本等因素综合确定。

3. 回款制度的执行是有效管理风险的关键环节。供方必

须坚持“免费铺底、现款现货”原则，当需方再订货资金没有到

账之前不能发出货物。对于那些恶意拖欠货款的需方应当加

强管理，及时清理应收账款，避免呆账损失。

可见，由于在供应链中上下游之间的供需关系可以被认

为是供方与需方的关系，因此这种策略具有普遍适用性。企业

如果能够合理地建立风险管理机制，就可以充分享受实施这

种策略带来的好处，最大限度地规避和预防风险。

【注】本文系国家科技支撑计划课题野现代物流服务示
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二、期权合同会计核算的具体方法

期权合同的会计核算涉及“衍生工具”账户和“公允价值

变动损益”账户。“衍生工具”账户核算企业交易性衍生工具的

公允价值及其变动形成的衍生资产或衍生负债。企业取得期

权合同时，按其公允价值，借记“衍生工具”科目，发生的交易

费用，直接计入当期损益。在资产负债表日，期权合同的公允

价值发生变化时，会增加或减少衍生工具的价值。“公允价值

变动损益”账户核算交易性金融资产、交易性金融负债以及

采用公允价值计量的投资性房地产、衍生工具等的公允价值

变动形成的应计入当期损益的利得或损失。在资产负债表日，

期权合同的公允价值高于其账面价值的金额，应作为企业的

利得，贷记“公允价值变动损益”科目；反之，借记“公允价值变

动损益”科目。

期权合同履约和终止确认时，应将实际收到的金额借记

“银行存款”科目，按照期权合同的账面价值贷记“衍生工具”

科目，两者之间的差额，借记或贷记“投资收益”科目，同时将

原在“公允价值变动损益”账户中反映的期权合同公允价值变

动金额转出，转入“投资收益”账户。

1. 转让期权合同的会计处理。

例 1：甲公司于 2009年 1月 6日买进一份期权合同。合

同规定甲公司在 2009年 5月 25日前的任何一天有权以每股

50元的价格购入某公司的股票 6 000股。甲公司为取得上述

期权用银行存款支付期权费 10 000元，同时支付手续费 200

元。2009年 1月 31日，上述股票的市价上涨至每股 70元，期

权合同的公允价值为 13 000元。2009年 4月 28日，该股票的

市价上涨为每股 75元，期权合同的公允价值为 13 800元。甲

公司于 2009年 4月 28 日将该期权合同按 13 800元的价格

转让（假定其他月末期权合同的公允价值没有发生变化）。

（1）2009年 1月 6日，甲公司签订期权合同时：

借：衍生工具———期权合同 10 000

投资收益 200

贷：银行存款 10 200

（2）2009年 1月 31日，甲公司按照期权合同的公允价值

调整期权的账面价值时，由于期权合同的公允价值高于目前期

权合同的账面价值，因此应调增“衍生工具”3 000元（13 000原

10 000）。

借：衍生工具———期权合同 3 000

贷：公允价值变动损益 3 000

（3）2009年 4月 28日，公允价值发生变化时，调增金额

为 800元（13 800原13 000）。

借：衍生工具———期权合同 800

贷：公允价值变动损益 800

（4）2009年 4月 28日，甲公司转让该期权合同时收到转

让款。

借：银行存款 13 800

贷：衍生工具———期权合同 13 800

借：公允价值变动损益 3 800

贷：投资收益 3 800

甲公司通过转让期权合同，以 10 000元买进和 13 800元

卖出股票，该项业务使得甲公司盈利 3 800元（13 800原10 000），

扣除购买期权合同时支付的手续费用 200元，甲公司净盈利

3 600元（3 800原200）。该净盈利体现在账务处理中为投资收

益项目增加 3 600元（3 800原200）。

2. 履约期权合同的会计处理。

例 2：乙公司于 2009年 1月 10日买进一份期权合同。合

同规定乙公司在 2009年 3月 20日前的任何一天有权以每股

40元的价格购入某公司的股票 10 000股。乙公司为取得上述

期权用银行存款支付期权费 20 000 元。2009 年 1 月 31日，

上述股票的市价下跌至每股 41元，期权合同的公允价值为

11 000元。2009年 2月 28日，该股票的市价上涨为每股 55

元，期权合同的公允价值为 26 000元。乙公司于 2009年 3月

20日行权购入股票 10 000股，并于 2009年 3月 29日，以每

股 53元的价格出售股票（假定其他月末期权合同的公允价值

没有发生变化）。

（1）2009年 1月 10日，乙公司买进期权合同时：

借：衍生工具———期权合同 20 000

贷：银行存款 20 000

（2）2009年 1月 31日，期权合同公允价值发生变化时，

由于期权合同的公允价值低于目前期权合同的账面价值，因

此应调减“衍生工具”9 000元（20 000原11 000）。

借：公允价值变动损益 9 000

贷：衍生工具———期权合同 9 000

（3）2009年 2月 28日，期权合同的公允价值又发生变化

时，由于期权合同的公允价值升高，因此应调增“衍生工具”

15 000元（26 000原11 000）。

借：衍生工具———期权合同 15 000

贷：公允价值变动损益 15 000

（4）2009年 3月 20日，乙公司行权购入股票时：

借：交易性金融资产———股票投资 426 000

贷：银行存款 400 000

衍生工具———期权合同 26 000

同时结转“公允价值变动损益”6 000元（15 000原9 000）：

借：公允价值变动损益 6 000

贷：投资收益 6 000

（5）2009年 3月 29日出售股票时：

借：银行存款 530000

贷：交易性金融资产———股票投资 426 000

投资收益 104 000

乙公司通过行使期权合同，以 40元买进和 53元卖出股票，

该项业务使得乙公司盈利 130 000元（53伊10 000原40伊10 000），

扣除购买期权合同支付的期权费 20 000元，乙公司净盈利

110 000元（130 000原20 000）。该净盈利体现在账务处理中为

投资收益项目增加 110 000元（6 000垣104 000）。
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