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目前，我国虽然没有直接针对商品期货的会计准则，但相

关金融工具的会计准则对商品期货的会计处理是有直接借鉴

意义的。其中，《企业会计准则第 22号———金融工具确认和计

量》、《企业会计准则第 23号———金融资产转移》、《企业会计

准则第 24号———套期保值》和《企业会计准则第 37号———金

融工具列报》（以下统称“金融工具会计准则”）对金融工具的

核算进行了规范。事实上，国际上现阶段有关商品期货的会计

规范已基本上在金融工具会计准则中得到了反映。那么，根据

我国目前金融工具会计准则的规定，在进行商品期货会计处

理时具体应该如何操作呢？本文拟借鉴金融工具会计准则探

讨商品期货套期保值业务的会计处理问题。

一、商品期货会计的账户设置

1. 设置“期货保证金”账户，登记交纳的保证金及其变化

情况。该账户借方登记因购入或卖出期货合约及其增加数量

交纳的保证金，以及价格发生变动而计入本期损益时的保证

金变化额；贷方登记平仓时应减少的保证金，以及价格发生变

动而计入本期损益时的保证金变化额；余额在借方，表示尚存

于证券交易所账户（一般存放于证券交易所指定银行）的保证

金数额。除此之外，还要在“期货保证金”账户下设置“套保合

约”和“非套保合约”明细账户，分别核算企业进行套期保值业

务和投机套利业务所占用的资金。

2. 设置“购入期货合约”、“卖出期货合约”账户，登记合

约买入或卖出的业务数额。购入期货合约时，记入“购入期货

合约”科目的借方，卖出期货合约时，记入“卖出期货合约”科

目的贷方，期末余额表示尚未对冲平仓的合约数额。该账户可

按自营期货或者代理期货而设置明细分类账户。

3. 设置“期货交易清算”账户，登记合约的卖出与买入的

辅助登记及冲销业务数额。在建仓后，无论是卖出合约平仓，

还是买入合约补仓，均应通过该账户转出。

4. 设置“期货损益”、“套期损益”账户，登记期货价格变

动形成的平仓盈亏与浮动盈亏及其进行期货交易交纳的手续

费。“期货损益”是反映投机套利业务的结果；“套期损益”则是

反映套期保值业务的结果。

二、对套期保值的具体分类

国际会计准则和我国《企业会计准则第 24号———套期保

值》将套期保值分为三种：公允价值套期、现金流量套期和境

外经营净投资套期。对于商品期货而言，会涉及公允价值套期

和现金流量套期。公允价值套期，是指对已确认资产或负债、

尚未确认的确定承诺，或该资产或负债、尚未确认的确定承诺

中可辨认部分的公允价值变动风险进行的套期。现金流量套

期，是指对现金流量变动风险进行的套期，该类现金流量变动

源于与已确认资产或负债、很可能发生的预期交易有关的某

类特定风险，且将影响企业的损益。

公允价值套期和现金流量套期的会计处理原则是不同

的。公允价值套期中的套期工具，其公允价值变动损益直接计

入当期损益；被套期项目因被套期风险形成的利得或损失也

直接计入当期损益，同时调整被套期项目的账面价值。现金流

量套期工具中的有效套期部分，应当直接确认为所有者权益，

并单列项目反映；无效套期的部分，直接计入当期损益；被套

期项目若为预期交易，则原来直接确认为所有者权益的公允

价值变动损益，在被套期预期交易影响企业损益的同一时间

转出，计入当期损益。

三、商品期货公允价值套期的会计处理

一般来说，对已经买入的商品进行的交易属于套期保值，

而在期货市场上进行的交易则属于公允价值套期。下面举例

来说明对这类交易的会计处理。

某经销商月初从外地购入大豆 200吨，每吨 2 900元，预

计在 2个月内售出。为防止价格下降，该经销商按每吨 3 000

元卖出了每份 10吨的大豆期货合约 20份。该经销商按合约

价格的 5%支付保证金，按每份合约 100元支付手续费。在价

格变动日，每吨大豆的期货价格降为 2 950元，现货价格降为

2 880元；在月末期货价格又降为 2 900元，现货价格降至每

吨2 800元，该经销商按此价格将现货售出，并按每吨 2 900

元的价格买入了 20份同样数量的大豆合约平仓，按每份合约

100元支付了手续费。

这项业务是对已有商品价格变动的风险进行套期保值，
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【摘要】我国目前有不少企业涉足商品期货交易，但在现行的会计准则中并没有关于商品期货会计的具体规定。本文

通过对现行有关金融工具和套期保值准则的解析，将商品期货套期保值会计也分为公允价值套期和现金流量套期，并通过

举例给出具体的会计处理，以供企业在实务中借鉴。
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因此属于公允价值套期。会计处理及其说明如下：

1. 月初在现货市场上买进现货、在期货市场上卖出期货

合约时的会计分录：

（1）购进现货。借：库存商品 580 000；贷：银行存款

580 000。

（2）卖出期货合约，并交纳保证金和手续费。借：被套期项

目———库存商品 580 000；贷：库存商品 580 000。借：期货交易

清算 600 000；贷：卖出期货合约 600 000。借：期货保证金

29 000，套期损益（手续费）2 000；贷：银行存款 31 000。

2. 价格变动日记录期货交易浮动盈亏以及现货价格盈

亏。由于此笔业务是卖出合约，合约价格下降是对交易者有利

的价格变动，该经销商不用补交保证金。根据公允价值套期的

处理要求，套期损益是直接体现在当期利润表当中的，因此应

做会计分录如下：

浮动盈亏数额=（2 950-3 000）伊10伊20=-10 000（元）。借：

期货保证金 10 000；贷：套期损益 10 000。现货浮动盈亏数

额越（2 880-2 900）伊200=-4 000（元）。借：套期损益 4 000；贷：

被套期项目———库存商品 4 000。

3. 月末在现货市场上卖出现货、在期货市场上购入期货

合约时的会计分录：

（1）按浮动盈亏调整保证金、支付手续费、购入期货合约

平仓、收回保证金时：浮动盈亏额=（2 900-2 950）伊10伊20=

-10 000（元）。借：期货保证金 10 000；贷：套期损益 10 000。

借：套期损益 2 000；贷：银行存款 2 000。借：购入期货合约

580 000；贷：期货交易清算 580 000。借：卖出期货合约 600 000；

贷：购入期货合约 580 000，期货交易清算 20 000。应收回的保

证金数额=29 000+10 000垣10 000=49 000（元）。借：银行存款

49 000；贷：期货保证金 49 000。

（2）记录现货下跌。（2 800-2 880）伊200=-16 000（元）。借：

套期损益 16 000；贷：被套期项目———库存商品 16 000。

（3）卖出现货，结转成本。借：库存商品 560 000；贷：被套

期项目———库存商品 560 000。借：银行存款 560 000；贷：主营

业务收入 560 000。借：主营业务成本 560 000；贷：库存商品

560 000。

4. 结转期货经营损益的会计分录。按套期保值业务的处

理要求，期货交易形成的套期损益应由被套期保值项目的交

易结果承担。本期发生的套期损益总共为：10 000垣10000原

2000原2000原4000原16000=原4000（元）。借：主营业务成本 4 000；

贷：套期损益 4 000。

从上述账务处理过程可看出，如果不做套期保值，现货交

易业务将发生亏损 2万元。由于进行了套期保值，期货交易形

成了收益 16 000元（期货合约价格有利变动 20 000元，减去

支付的手续费共 4 000元），这样可以部分弥补现货交易上的

损失，最终的结果是账面上记录了主营业务收入 560 000元，

主营业务成本为 564 000元。由于该经销商进行了大豆套期

保值，使得该项业务的损失减少了 16 000元。

四、商品期货现金流量套期的会计处理

一般来说，预期进行的套期保值是现金流量套期保值。下

面仍举例来说明商品期货现金流量套期的会计处理。

沿用上例，但反过来假设该经销商于一个月后购入大豆

200吨，该类大豆现货现在的每吨售价为 3 000元。为防止价

格上升，该经销商按每吨 3 000元买入每份 10吨的大豆期货

合约 20份。该经销商按合约价格的 5%支付保证金，按每份合

约 100元支付手续费。但在价格变动日，每吨大豆的期货价格

不仅没有上升，反而下降为 2 950元；在月末时又降为 2 920

元。在月末时，该类大豆的本地现货价格从每吨 3 000元降至

每吨 2 900元，该经销商按此价格购入现货，并按每吨 2 920

元的价格卖出了 20份同样数量的谷物合约平仓，按每份合约

100元支付了手续费。

这是对未来预期交易进行的套期保值，属于现金流量套

期。该经销商的会计处理（注：此处略去保证金追加与收回的

会计处理）如下：

1. 买入期货合约时的会计分录：借：购入期货合约 600 000；

贷：期货交易清算 600 000。借：资本公积———套期损益（手续

费）2 000；贷：银行存款 2 000。

2. 一个月后购入现货的会计分录：借：库存商品 580 000；

贷：银行存款 580 000。

3. 记录价格变化以及卖出期货合约、交纳手续费的会计

分录：借：期货交易清算 584 000；贷：卖出期货合约 584 000。

借：资本公积———套期损益 16 000；贷：期货保证金 16 000。

借：资本公积———套期损益 2 000；贷：银行存款 2 000。

4. 冲销期货合约及记录手续费的会计分录：借：卖出

期货合约 584 000，期货交易清算 16 000；贷：购入期货合约

600 000。同时：借：库存商品 20 000；贷：资本公积———套期损

益 20 000。

此例的结果为：由于期货价格下降，该经销商又追加了保

证金 16 000元，又由于支付了 4 000元的手续费，该项期货交

易的损失合计为 20 000元。此结果导致该经销商实际计入购

买大豆的成本为 600 000元（580 000垣20 000）。这个结果系该

经销商对市场估计错误所致。由此可看出：若不进行套期保

值，该经销商可以享受到谷物价格下降的利益 20 000元，但

由于套期保值，现货价格下降的利益也就弥补了期货价格下

降及其支付手续费的损失。

通过上述两例，我们可以看到现行会计准则出台之后，商

品期货套期保值业务的会计处理也需要与时俱进，应根据相

关金融工具会计准则的有关内容进行调整，区分公允价值套

期和现金流量套期予以分别处理。
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