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【摘要】本文对我国沪深两市信息技术行业 111家上市公司 2008年年报中所披露的研发费用进行了分析，指出了我
国上市公司在研发费用披露方面存在的不足，并提出了完善研发费用披露的建议。

【关键词】信息技术行业 研发费用 信息披露

肖 琳

渊上海立信会计学院 上海 201620冤

信息技术行业上市公司研发费用披露研究

在信息技术行业的上市公司中，先进的技术和创新能力

已经成为其生存和发展的必要条件，研发费用是企业的主要

支出项目。因此，对研究开发的投入应该得到全面、详细的披

露，但是我国信息技术行业上市公司研发费用的披露还不尽

如人意。

按照我国《企业会计准则第 6号———无形资产》（CAS6），
企业内部研究开发项目的支出应当区分研究阶段支出和开发

阶段支出。研究阶段支出，应当于发生时计入当期损益；开发

阶段支出，在满足规定条件时，确认为无形资产。同时对于所

有研发费用，CAS6规定，“企业应当按照无形资产的类别在
附注中披露与无形资产有关的信息”，其中包括“计入当期损

益和确认为无形资产的研究开发支出金额”。由此，企业应在

报表附注中“管理费用”科目下明细列示费用化的研发费用；

在“无形资产”科目下的“开发支出”中明细列示资本化的研

发费用。

一、我国信息技术行业上市公司研发费用披露的现状

本文选取 2008 年沪深两市 111 家信息技术行业上市
公司为研究对象，对其 2008年公布的上市公司年报进行了
统计。

1. 研发费用披露的数量情况。在 2008年沪深两市 111家
信息技术行业上市公司中，披露研发费用相关信息的上市公

司数量为 74家，占总样本的 66.67豫，披露比率与以往相比已

益越大，协同效应就越容易取得。如果企业 2是高成本函数的
企业，竞争的结果是并购后的企业 1竞争力越来越强，最终可
能导致竞争对手企业 2的消亡。
但是，市场竞争的实践告诉我们，没有一家企业会在市场

竞争中坐以待毙，竞争对手企业 2可以通过如下手段提高竞
争力：淤扩大生产规模以降低自身的成本，提高企业的收益，
降低并购企业的收益；于控制行业原材料的供应和市场销售
网络，增加并购企业的产品成本；盂加强营销投入，扩大产品
的市场占有率；榆开发新的可替代产品，增加对企业 1产品的
可替代程度。

市场竞争的加剧必然削弱并购企业的协同效应，降低联

合企业的价值。在竞争的情况下，联合企业的价值应为：

VA+B= 孜tCFt
（1+Kt）t + TV

（1+Kn）n -Cig （18）

式中：孜t为折减系数，位于区间（0，1）。
在此，可取：

孜t= ut
u0

= 准tc2，t+渍tc1，t+兹tc1，tc2，t+籽tc1，t+滓tc2，t+姿t

式（18）是理论推导的结果，在实际应用中，某种商品的价
格弹性、竞争对手边际成本和产品替代性有时很难确定，这导

致 孜的数值难以计算。在实际应用中，可以专家打分的方法进
行，请行业内专家评估企业合并后市场竞争的态势如何变化，

以及这种变化对合并后企业价值的影响程度。

四、结论

DCF法虽然是目前比较成熟的并购价值评估方法，但是
由于 DCF法采用线性模型预测现金流量、价值评估的静态性
和缺乏对整合成本的考虑，导致该方法在理论上还有一定的

缺陷。本文提出用遗传神经网络的方法预测现金流量，引入博

弈论的相关思想对 DCF法的计算模型进行修正，在模型中增
加了对整合成本的考虑，这在一定程度优化了模型，增强了

DCF法的实用性。同时，这种修正有利于减少主并企业在价
值评估阶段的风险，有助于并购整合的顺利完成。

【注】本文受国家自然科学基金资助项目渊编号院70773029冤尧
国家教育部博士点基金资助项目渊编号院20050213037冤尧新世
纪优秀人才支持计划资助项目渊编号院08-0171冤尧黑龙江省青
年科学基金资助项目渊编号院QC04C25冤尧苏州软科学渊编号院
SRA0905冤尧苏州社科基金渊编号院09-C-33冤共同资助遥
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经有了较大幅度的提高。

2. 研发费用披露的质量情况。
（1）披露方式。CAS6中虽然规定了研发费用的会计处理

方式，但没有具体规范该项费用的披露。表 1为对 74家披露
了研发费用的信息技术行业上市公司 2008年年报进行统计
的结果。

从统计数据来看，上市公司关于研发费用的信息是在董

事会报告和年报附注中披露的：60.81豫的公司选择以年报附
注的形式披露研发费用相关信息；35.14豫的公司选择既在董
事会报告中直接披露当年研发费用的总金额，同时又在年报

附注相关项目中列示分类信息；4.05豫的公司则仅在董事会报
告中提及研发费用。

（2）研发费用在董事会报告中的披露。淤缺乏研发强度指
标的披露。虽然在统计的年报中，有 29家公司在董事会报告
中披露了研发费用相关信息，但是仅有 13家公司直接披露研
发强度指标（研发费用/营业收入），占总样本的 17.57豫。而在
发达国家公司的会计报表中，不仅包括该公司研究开发费用

等基本数据，还有研究开发费用的行业强度指标等内容。于披
露内容不清晰。在统计的年报中，有 12家公司看似披露了研
发费用，但是其仅在董事会报告中的管理费用中说明引起管

理费用变化的原因是研发费用的支出，有关具体影响金额及

其项目并未披露。同时有些公司仅在董事会报告中的投资项

目中提供某些项目的投入金额，并未说明是内部投资还是外

部投资。

（3）研发费用在年报附注中的披露。由于许多公司并非仅
在年报附注单独的一个项目中披露研发费用，因此表 2以研
发费用在某项目中的披露次数作为统计参数，研究研发费用

在各年报附注项目中披露的特点。

从统计数据来看，上市公司年报附注中关于研发费用的

信息，主要是在“开发支出”、“无形资产”、“支付的其他与经营

活动有关的现金”、“专项应付款”和“政府补助”中披露。具体

而言，呈现出以下不足：首先，从统计数据看，仅三分之一的公

司选择在“开发支出”项目中单独列示研发费用，或者将“开发

支出”作为“无形资产”的明细进行相应披露。其次，虽然在“无

形资产”中披露研发费用的有 24次，占总披露次数的17.78豫，
但是大多数公司仅列示本期的增减变化，是外购的还是自行

开发的，无从得知，所以更无法获得研发费用的支出金额。再

者，大多数公司选择在“支付的其他与经营活动有关的现金”

项目披露，其在明细科目里用“研究开发费用”、“技术费”、“开

发技术费”等不同名称列示企业的研发费用金额，这样明显不

便于信息使用者查看。

同时很多公司披露不明确，会影响投资者对研究开发活

动的评估以及对不同公司的价值判断，这将直接扭曲上市公

司的经济价值和股票价格。

二、完善上市公司研发费用披露

1. 合理划分研究开发的两个阶段。根据现行会计准则规
定，应把研究开发划分研究阶段和开发阶段，因而合理划分两

个阶段是处理研发费用的基础和关键。首先，对研究开发活动

实行预算管理。企业应建立研究开发费用原始记录、划分的工

作程序，由财务人员和技术人员共同进行相关资料的搜集工

作，并通过合作做出专业判断，这是合理区分两阶段的关键。

其次，需加强对财务人员的培训，提高其自身的职业素养和其

对研究开发支出的判断能力，从而提高对研究开发费用判断

的准确性。最后，成立专门的评估机构，统一对企业研究开发

支出是否满足资本化条件进行评估或审计。

2. 明确研发费用单独披露的具体内容。应明确规定上市
公司必须对研发费用进行单独披露，将研发费用在年报附注

中披露的项目予以规范化。具体而言，在“管理费用”下应单独

设置“其中：研究开发费用”项目，具体列明费用化的研发费

用；“无形资产”下设置“开发支出”，分别具体披露。

3. 加强研发费用的非财务信息披露。企业研发费用的披
露主要包括财务信息和非财务信息两部分。目前，我国信息技

术行业上市公司普遍披露研究开发活动的财务信息，却很少

在其年报附注中披露研究开发支出的非财务信息。因此，建议

在年报附注中增加以下内容：研究开发费用的主要投入方向；

研究或开发项目的进度、成功的可能性，具体采用的摊销方

法；研究开发费用、研究开发投资和无形资产的关系；研究与

开发项目的可行性、现状和市场前景等。总之，增加企业对研

发活动未来预测信息的提供，有利于投资者客观评估企业研

发活动结果预期产生的经济利益，并做出合理决策，减少信息

不对称造成的经济损失。
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披露方式

仅在董事会报告中披露

仅在年报附注中披露

董事会报告和年报附注中均披露

披露公司数

3
45
26

比重

4.05%
60.81%
35.14%

表 1 沪深两市信息技术行业上市公司
2008年研发费用披露情况

无形资产

支付的其他与经营活动有关的现金

专项应付款

政府补助

其他流动负债

管理费用

其他

合计

总额

分项
开发支出

披露项目 披露次数

26
11
24
21
15
13
7
8
10
135

比重

19.26%
8.15%
17.78%
15.56%
11.11%
9.63%
5.18%
5.92%
7.41%
100%

表 2 沪深两市信息技术行业上市公司
2008年研发费用在年报附注中的披露情况
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