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售后回购，是指销售商品的同时，销售方同意日后再将同

样或类似的商品购回的销售方式。在这种销售方式下，往往

附有售后回购协议。由于在这种销售方式下，销售方并没有

将商品所有权上的主要风险和报酬转移给购货方，因此销售

时不能确认收入，应通过“其他应付款”科目核算。

1. 在大多数情况下，回购价格高于原售价，此时，售后回

购交易属于融资交易，企业在回购期间按期计提利息，计入

财务费用，下面举例说明。

例 1：20伊7年 5月 1日，甲公司采用售后回购的方式向

乙公司销售一批商品，该批商品账面成本 8万元，售价 10万

元，增值税税额为 1.7万元，商品已经发出，款项已经收到。售

后回购协议约定，甲公司应于 8月 31日将所售商品购回，回

购价格为 11万元，回购时支付增值税进项税额 1.87万元。甲

公司的相关会计处理如下：

（1）20伊7年 5 月 1日甲公司售出商品时：借：银行存款

117 000；贷：其他应付款 100 000，应交税费———应交增值税

（销项税额）17 000。借：发出商品 80 000；贷：库存商品 80 000。

（2）由于回购价格 11万元高于原售价 10万元，因此在售

出商品后的 4个月中，每月应计提利息费用 0.25万元（1衣4），

记入“财务费用”科目。会计分录为：借：财务费用 2 500；贷：其

他应付款 2 500。

（3）20伊7年 8月 31日购回原商品时：借：财务费用 2 500；

贷：其他应付款 2 500。借：库存商品 80 000；贷：发出商品

80 000。借：其他应付款 110 000，应交税费———应交增值税（进

项税额）18700；贷：银行存款 128700。

2. 我国现行会计准则并没有规定回购商品时回购价格

低于原售价的会计处理方法，笔者认为，当出现回购价格低

于原售价的情况时，根据会计谨慎性原则，不能高估企业的

资产。因此，在回购时应按照商品的实际成本验收入库。

例 2：沿用上例，如果回购价格为 9.8 万元，计收增值

税1 .666 万元，计交城市维护建设税 0.023 8 万元、教育费

附加 0.010 2万元，其他条件不变。甲公司的相关会计处理

如下：

（1）20伊7年 5月 1日甲公司售出商品时：借：银行存款

117 000；贷：其他应付款 100 000，应交税费———应交增值税

（销项税额）17 000。借：发出商品 80 000；贷：库存商品 80 000。

（2）缴纳城市维护建设税 238元和教育费附加 102元：

借：其他应付款 340；贷：应交税费———应交城市维护建设税

238、———应交教育费附加 102。

（3）20伊7 年 8 月 31 日购回原商品时：借：其他应付款

98 000，应交税费———应交增值税（进项税额）16 660；贷：银行

存款 114 660。借：其他应付款 1 660（2 000原340）；贷：发出商

品 1 660。

（4）商品按实际成本验收入库：借：库存商品 78 340；贷：

发出商品 78 340。

会计准则规定的售后回购销售方式下的账务处理只考虑

了回购价格高于原售价的情况，而没有考虑回购价格低于原

售价的情况，规定得不够全面。因此，笔者认为，应根据回购

价格与原售价之间的关系，选择不同的会计处理方法进行处

理。茵

净现值与净现值率是项目投资决策分析中常用的两个动

态指标，可用来判断独立投资项目的财务可行性，一般来说，

运用这两个指标得出的结论会完全一致，但在互斥方案投资

决策中，常会得出相矛盾的结论，因为净现值大的方案其净现

值率未必也大，这会让初级财务人员及财务管理的初学者无

所适从。

一、互斥方案投资决策中两指标应用的矛盾体现

如上所述，净现值（率）指标可用于项目投资财务可行性

的判断，对于独立投资项目，其净现值（率）大于或等于零时即

可进行投资，因此独立投资决策不存在两指标应用的矛盾问

题。只有在多个具备财务可行性的互斥方案决策中，两指标应

用的矛盾才会突显出来。

在互斥方案投资决策中，若不同方案的投资额相等，净现

值（率）大的方案当然为优；当投资额不等时，若投资额小的方

案净现值反而大（净现值率也会同时大），则投资额小的方案

为优。当把投资额大且净现值也大的方案与投资额小且净现

值也小的方案相比时，矛盾可能就出现了：净现值大的方案其

净现值率反而小，净现值小的方案其净现值率反而大，当利用

净现值指标进行判断时，投资额大的方案较优，而当利用净现

值率指标进行判断时，投资额小的方案较优。

例：A项目与 B项目为互斥方案，它们的项目计算期相

同。A项目的原始投资额为 150万元，净现值为 30万元，净现

值率为 20%；B项目的原始投资额为 100万元，净现值为 25

万元，净现值率为 25%。要求对两项目进行择优判断。不难看

出，如果利用净现值指标进行判断，则 A项目优于 B项目；如

果利用净现值率指标进行判断，则 B项目优于 A项目。那么

净现值（率）指标

在项目投资中的应用
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