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【摘要】财权维度是财权构成研究的基础，为财权配置等问题研究提供了不同视角。本文指出财权具有四大基本维度，

不同维度下的财权构成是不同的，与此对应的财权配置机制也有所不同。
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财权维度与财权构成研究

财权维度可以理解为在不同状态下、从不同视角观察财

权所得到的相对独立的不同认知。我们探讨财权维度的直接

目的是研究财权构成，不同维度下的财权构成具有本质区别。

一、财权维度

对于财权维度问题，许多财务学者已展开研究。公司财权

并非单纯指几项权力，其含义和内容也不是由几项权力就能

全部覆盖和表达的。公司财权实际上是由不同层次、不同权能

所构成的一个以资金和资产的支配与使用为核心内容的权力

结构体系（李连华，2002）。由于财权是一个系统的权力结构体
系，因此基于不同维度、从不同视角观察财权，其基本分类、具

体内容必然有所不同。需要特别指出的是，定义财权时，不同

维度、不同视角下的财权构成不宜交叉，否则容易造成财权定

义思路不清、内容重叠与罗列杂乱等问题。

1. 第一维度：财权的基本权能。这一维度是从原始产权
角度对财权进行认识。财权是产权的核心权能，产权所包含的

所有、占有、使用和处置等基本内容，也同样适用于财权。拥有

产权，就拥有了相应的财权，同时也就相应拥有了财务方面的

占有权、使用权、收益权等财权基本权能。

“财权的权能”与“财权的具体内容”的区分是重要的。权

能与权利的具体内容是不同的，后者是前者的具体化（石友

蓉、黄寿昌，2006）。基于上述理解，我们可以认为：基于“产权”
将财权的基本权能归结为财务方面的占有权、使用权、收益权

我们还应该考虑到以下问题：淤应该如何考察信息披露
的实施过程？影响实施的因素包括国家制度层面的，如法律/
司法体系、政治干预程度、市场、税收等，还有国外（际）的政治

和经济影响因素以及公司的异质性、投资者的异质性、制度的

异质性等。这些复杂的因素交织在一起，相互影响。于它们是
如何单独或综合地影响信息披露的？信息披露又是如何影响

他们的？盂信息披露如何影响真实的投资（数量、类型）？榆实
施的成本收益如何评价？虞经济增长与信息透明度之间的关
系如何？愚投资者对各种信息管制规则有什么反应？舆如何评
价趋同的会计准则的实施效果？余会计准则与信息披露是如
何相互影响的？俞如何协调不同制度的关系？如何理解制度间
的相互影响？投资者保护需要公开披露信息，不管是管制的还

是自愿的，规则需要有互补性，这样强制措施才会有效果，不

能单独地研究披露管制或会计准则实施的问题。互补性意味

着国家的制度系统会显示出路径依赖。历史分析的作用是发

现制度的相互影响。逾制度差异的存在及其是如何解释不同
国家（地区）财务报告质量横截面的差异的？輥輯訛看上去无害的
管制与代理问题交织在一起时会产生什么样的结果？这些都

是值得深入探究的内容。
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等，是基于“财权的权能”角度的理解；而《公司法》将财权概括

为投资权、财务预算与决算审批权、融资权、资产处置权和财

务分配权，是基于“财权的具体内容”角度的理解。

2. 第二维度：财权的运用与制衡。这一维度是从权力运
用与制衡角度对财权进行认识。财权是一种权力，在运用中易

出现“权力滥用”问题，因而在财权的运用过程中需要注意权

力的制衡与监督。

“三权分立，相互制衡”的思想很早就在西方理论界出现，

并在实践中取得了一定的效果。“三权分立，相互制衡”强调的

是一种权力相互制衡的理念，认为没有约束的权力容易被滥

用，必须加以限制。对于公司财务领域而言，这一思想也有一

定的借鉴意义。我国财务学者也提倡公司财权的分立与制衡，

认为根据权力设置中的“三权分立，相互制衡”思想，公司法人

的财权应确定为监督权、决策权和执行权，而且在公司治理中

应使三者相互平衡（李连华，2002）。
依据“三权分立，相互制衡”的思想，在公司财权的实际运

用中，将特定的财权分解为财务决策权、财务执行权和财务监

督权是有效率的。在财务治理体系中，对于公司重大财务事

项，财权分享的一般状态是：董事会享有财务决策权，经理层

享有财务执行权，监事会与审计委员会分别享有对董事会和

经理层的财务监督权。这一权力安排有利于遏制财权的滥用，

能加大执行力度、加强监督效果，从而提高财务治理效率。

3. 第三维度：财权运行控制状态。这一维度是从权力运
行中控制状态的角度对财权进行认识。权力运行控制状态可

分为名义控制与实质控制。Aghion和 Tirole（1997）将企业的
控制权划分为名义控制权和实际控制权。名义控制权来自于

所有权，为股东掌握；实际控制权来自于对信息的掌握，它是

指实际做出决策的权力。对于上述两类控制权而言，存在一种

“拥有权力”和“行使权力”的区别（刘磊、万迪昉，2004）。
基于上述研究，公司财务体系中的财权依据运行控制状

态可分为名义财务控制权和实质财务控制权，名义财务控制

权是指在形式上拥有，而实质财务控制权则是指实际掌控。股

东投入物质资本成为公司所有者，名义上应享有公司的控制权，

也就是名义上享有公司控制权的核心部分———名义财务控制

权，股东可以将这一名义权力授予董事会；在实际运营中，董

事会可能受限于自身能力与财务信息掌握程度，在决策中基

本采纳经理层意见，则实质财务控制权掌握在经理层手中。

4. 第四维度：财权所处空间。这一维度是从财权所处的
空间角度对财权进行认识。不同领域的财权具有不同特性，其

运行规则也有所不同。公司财务体系包括财务治理与财务管

理两大领域，由此可将财权划分为治理领域的财权与管理领

域的财权。治理领域的财权与管理领域的财权有明显区别：管

理领域的财权是对治理领域的财权的具体“执行”，在已授权

范围内，遵循法律法规、公司章程等行使财权；治理领域的财

权与产权相关，其配置状况、权能构成、行使方式等都很复杂，

这也是财务治理理论研究的重点与难点。

二、不同维度下的财权构成

财权的维度是透视财权构成的基础，是财权分类的基石。

探讨财权的维度，其直接目的是研究财权的构成。不同维度下

的财权构成成分不可混杂使用，否则将造成混乱。

目前较为流行的财权构成分类方法是：基于不完全契约

理论，将“财权”与“企业所有权”相对应，将财权分为财务控制

权与财务收益权，财务控制权又分为财权决策权、财务执行权

和财务监督权（张兆国等，2004；张栋，2006）。
根据财务维度的理论研究可知，上述分类方式存在显著

缺陷：

第一，“企业所有权”包含的剩余控制权与剩余索取权强

调的是“剩余”权力观念，而将财权具体分为财务控制权与财

务收益权并未体现“剩余”权力观念，两者并不完全匹配。

第二，“财务控制权”与财务决策权、财务执行权、财务监

督权并不在同一维度，而是两组不同的概念，各成体系，不存

在包含与被包含的关系。

第三，财务收益权与财务控制权并列也会存在维度不统

一的问题。财务控制权可以包含财务收益决策的控制权。因

此，只有认清财权的不同维度、明确不同视角，才能深刻透析

财权内涵，清晰合理地确定财权的具体构成。

综上所述，我们可以从四个维度认识财权的构成：从基本

权能维度观察，财权主要由占有权、使用权与收益权构成；从

运用与制衡维度观察，财权主要由财务决策权、财务执行权与

财务监督权构成；从运行控制状态维度观察，财权主要由名义

财务控制权与实质财务控制权构成；从所处空间维度观察，财

权主要由治理领域的财权与管理领域的财权构成。
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