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存在留存收益的企业的投资者进行股权转让时，只有选

择合理的转让方式才能获得更多的收益。常见的转让方式有

直接转让、分利后转让和清算后转让，本文拟通过举例来说明

各种不同转让方式下的企业所得税税负差异。

例：2008年6月1日，兴业股份有限公司将其持有的贝乐股

份有限公司70%的股权全部转让给兴发公司，取得收入650万

元，该项股权的计税成本为140万元。转让时，贝乐股份有限公

司有关情况如下：资产总额为900万元，负债为160万元，实收

资本为200万元，盈余公积为400万元，未分配利润（以前年度

形成）为140万元。兴业股份有限公司和贝乐股份有限公司适

用的企业所得税税率为25%。

方案一，贝乐股份有限公司不进行利润分配，也不清算，

兴业股份有限公司直接将股权转让。《国家税务总局关于企业

股权投资业务若干所得税问题的通知》（国税发［2000］118号）

规定：企业股权投资转让所得或损失是指企业因收回、转让或

清算处置股权投资的收入减除股权投资成本后的余额。企业

股权投资转让所得应并入企业的应纳税所得，依法缴纳企业

所得税。

因此，兴业股份有限公司股权转让所得应缴纳的企业所

得税=（650原140）伊25%=127.5（万元）。其中包括盈余公积和未

分配利润形成的重复征税的收益94.5万元［（400+140）伊70%伊

25%］。

方案二，贝乐股份有限公司进行利润分配后，兴业股份有

限公司再将股权转让。税法规定的股权投资收益包括持有收

益和转让收益。持有收益可免交企业所得税，而转让收益属于

企业的应纳税所得，应当按规定缴纳企业所得税。如果能够合

法地将转让收益转化为持有收益，则可以避免对税后利润重

复纳税。

兴业股份有限公司在转让该股权之前，可以要求贝乐股

份有限公司进行利润分配。假设贝乐股份有限公司在2008年3

月可以将未分配利润全部分完，兴业股份有限公司待其分完

后再进行股权转让，这样可以少交所得税24.5万元（140伊25%

伊70%）。当然，这种分配要符合法律的规定。

方案三，贝乐股份有限公司停业清算后，兴业股份有限公

司再将股权转让。根据税法的规定，企业进行清算或转让全资

子公司以及持股95%以上的企业的所得，可确认为股息性所

得，免交企业所得税。

企业所得税法规定，清算所得是指企业的全部资产可变

现价值或者交易价格减除资产净值、清算费用以及相关税费

等后的余额。

此例中，若贝乐股份有限公司清理债务后剩余资产价值

1 000万元，清理费30万元，清理税费6万元，则贝乐股份有限

公司清算所得越1 000原（900原160）原（30垣6）越224（万元），贝乐

股份有限公司清算所得应交所得税越224伊25%越56（万元）。兴

业股份有限公司清算所得为635.6万元［（1 000原56原30原6）伊

70%］。

兴业股份有限公司对贝乐股份有限公司进行投资，投资

成本为140万元，在贝乐股份有限公司享有的留存收益（包括

未分配利润、盈余公积等）为378万元［（400+140）伊70%］，兴业

股份有限公司可分回的清算所得为635.6万元。

兴业股份有限公司从被清算企业分得的剩余资产可以

分为三个部分：第一部分378万元推定为股息红利所得，不缴

纳企业所得税；第二部分140万元是投资成本的收回，不计入

应纳税所得额；第三部分117.6万元作为财产转让所得，应缴

纳所得税29.4万元。

这样，兴业股份有限公司享有的贝乐股份有限公司未分

配利润、盈余公积都未再重复缴纳所得税。方案二避免了对未

分配利润重复缴税，而方案三可以对所有的留存收益免税，但

有一个前提，即必须对被投资企业进行停业清算，这项损失也

是够大的。所以，利益相关者一定要权衡得失，选择合理的股

权转让方式。茵

某厂购买了两台变压器，一台用于生产，另一台用于家

属区供电。该厂财务人员认为《增值税暂行条例》第十条列

举的不得抵扣进项税额的5大项目中，取消了原增值税法中

不允许抵扣固定资产进项税额的规定，从实质上讲，扩大了

进项税额的抵扣范围，那么企业购入的两台变压器其进项税

额都是可以抵扣的。但当企业进行增值税纳税申报时，税务

机关不允许抵扣其中用于家属区供电而购进的变压器的进

项税额。

《增值税暂行条例》第十条所列举的不允许抵扣进项税额

的5大项目中，确实没有明确提到固定资产，但如果以此推断

企业取得的所有固定资产进项税额都是可以抵扣的，那就是

误解了。因为根据《增值税暂行条例》的有关规定，某些固定资

产的进项税额仍然是不允许抵扣的。

《增值税暂行条例》第十条规定，用于集体福利的购进货

物的进项税额，不得从销项税额中抵扣。变压器在使用上作为

筹划为共用固定资产

就可以抵扣进项税
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