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经济学家博尔丁曾说过，会计学和经济学是一对非同族

（不协调）的孪生兄弟。会计由簿记发展而来，而簿记属于数学

的一部分，经济学研究虽然常以数学为工具，但经济学的起源

绝非数学。所以，会计学和经济学并非“同族”。但是会计学和

经济学又是联系紧密的“孪生兄弟”，会计学除自身发展的一

些概念，其他概念更多的是从经济学中移植过来的。

我国 2006年颁布的企业会计准则引入了现值计量属性，

考虑了货币的时间价值，并使用实际利率和折现率进行费用

分摊和收入折现，这为我们正确地理解利率的内涵提供了理

论基础。本文拟采用经济学观点对其进行分析，甄别其含义，

以更深刻地理解会计准则中利率的内涵。

一、利率的经济学含义

利率，即利息率，是指一定期间内利息与本金的比率。在

经济学领域，马克思主义的创始者对利息的来源和本质都有

过精辟的论述：马克思在《资本论》中把资本家分为货币资本

家和职能资本家，认为“只有资本家分为货币资本家和产业资

本家，才使一部分利润转化为利息，也才创造出利息的范畴；

而且只有这两类资本家之间的竞争，才创造出利息率。”马克

思还阐述了利润的实质，指出，利润中包含两部分内容：一是

企业主的收入———资本使用权的报酬；二是利息———资本所

有权的报酬。利息是利润的一部分，来源于劳动者创造的价

值，来源于现实资本运动的增值额。

西方是资本主义的发源地，经济发展得比较快，不少经济

学家对利息早有论述。如：约翰·洛克认为利息是一种租金。康

替龙认为利息是贷出者承担贷出货币的风险补偿。亚当·斯密

根据借款人借款用途的不同（借款人可以将其作为资本，或用

作直接消费的资产），把利息的来源分为两种：一是将借入的

资金用作资本，利息来源于利润；二是将借入的资金用于直接

消费，利息来源于别的收入，如其他资产或地租。庞巴维克认

为利息是未来财富对现在财富的时间贴水。凯恩斯则从流动

性偏好角度出发，认为由于交易动机、预防动机和投机动机的

存在，人们乐于持有现金，对于具有完全流动性的资产有一定

的偏好，利息是公众放弃对货币灵活性偏好的一种报酬。

以上学者从经济学角度论述利息的观点可以概括为两

点：淤利息来源于实体经济中的利润，来源于现实的资本运

动；于利息的本质是对资本损失的补偿，包括对资本在风险、

偏好、时间等方面所造成的损失的补偿。

二、会计准则中用到的实际利率

我国企业会计准则多处提到采用实际利率法进行费用、

折价或溢价等的摊销，如：借款费用准则规定借款存在折价或

者溢价的，应当按照实际利率法确定每一会计期间应摊销的

折价或者溢价金额；租赁准则规定融资租赁的承租人应当采

用实际利率法确认当期的融资费用，出租人应当采用实际利

率法确认当期的融资收入；金融工具准则规定金融资产或金

融负债计算其摊余成本及确认各期利息收入或利息费用时应

采用实际利率法等。不过，会计准则中的实际利率和经济学中

的实际利率绝不是一个概念，经济学中的实际利率是指名义

利率剔除通货膨胀因素以后的真实利率。

根据费雪效应有：i=r+茁pe。

式中：r为实际利率；i为名义利率；茁为名义利率相对预

期通货膨胀变化调整的系数；pe表示通货膨胀率。

而实际估算实际利率时则：r=i-茁pe。

实际利率可为正数，也可为负数，它表示借贷资本的真实

成本，即借款人因使用借贷资本而对贷款人的真实补偿。

但是，会计准则中的实际利率则是指折现率或内含报酬

率。我国《企业会计准则第 22号———金融工具确认和计量》指

出：“实际利率，是指将金融资产或金融负债在预期存续期间

或适用的更短期间内的未来现金流量，折现为该金融资产或

金融负债当前账面价值所使用的利率。”《企业会计准则第 17

号———借款费用》和《企业会计准则第 21号———租赁》虽然没

有明确说明实际利率的含义，但已原则上指出它相当于折现

率或内含报酬率，而对应的名义利率则是指金融资产或金融

负债或借款等费用上所承载的利率。如果未来的收入或支出

不发生改变，此实际利率是不会改变的。

然而，从经济学理论来分析，会计准则中的实际利率和经

济学中利率的来源和本质却是一样的，即它来源于实体经济
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中的利润，其本质仍是借款人对贷款人损失的补偿。实际利率

是不能超过平均利润率的，超过平均利润率，必定会导致资本

损失的补偿不能实现，必定会发生债务危机。就像目前美国发

生的金融危机一样。现实中房地产行业的利润率畸高，在此基

础上发行的各种债券利率也畸高，一旦房地产利润泡沫破裂，

各种债券不能如期偿还，金融危机便会发生。

三、融资租赁使用的利率

融资租赁中使用的利率颇受关注，争议很多，为更好地辨

析这些利率，我们先对融资租赁流程做一简单介绍。融资租赁

一般会涉及四方当事人：出租方、承租方、资产出售方和银行，

四方的关系和融资租赁流程可用下图表示：

由融资租赁四方当事人的关系可知，融资租赁的实质是

承租方融资购入资产的过程。所以，承租方在会计处理时对融

资租入资产按照自购资产对待，体现了实质重于形式的原则。

在此过程中，资产出售方销售资产给出租方，出租方购买资产

后将其出租给承租方使用，损失了资金的现在使用权，承租方

就应以利息的形式予以补偿，利息就包含在承租方每期支付

的租金中。因为租金分期支付，期限较长，并且融资租赁标的

额较大，所以在会计处理时就使用了租赁合同利率、租赁内含

利率和同期银行贷款利率对最低租赁付款额折现。下面分别

对三种利率进行分析，以阐释其经济学含义。

1. 租赁内含利率。根据租赁准则定义：“租赁内含利率，

是指在租赁开始日，使最低租赁收款额的现值与未担保余值

的现值之和等于租赁资产公允价值与出租人的初始直接费用

之和的折现率。”它用公式表示即：

允价值+初始直接费用

式中：n为租赁期限；有关的担保资产余值指由承租人或

与其有关的第三方担保的资产余值；无关的担保资产余值指

独立于承租人和出租人的第三方对出租人担保的资产余值；I

即准则规定的租赁内含利率，多数情况下是先确定公允价值，

然后采用内插法倒求租赁内含利率。

科学、准确地确定租赁资产公允价值是计算租赁内含利

率的前提。此利率既不是出租人出租资产的内含报酬率，也不

是承租人实际承担的筹资成本，而是由市场衡量的租赁利率，

随着租赁资产公允价值的变动而变动，属于“公允利率”，反映

了由市场确定的承租人对出租人的“补偿”。

2. 租赁合同利率。租赁双方在租赁合同中规定根据租赁

标的物的实际成本计算承租人分期偿付租金的利率。租赁合

同利率有固定利率和浮动利率，具体采用何种利率由租赁双

方协商确定。下面举例予以说明：

例：假设租赁双方在租赁合同附表中明确租金的支付方

法是：租赁设备的实际成本为 1 000万元，租期为 3年，每半

年末支付一次租金，年利率为 6%，采用等额年金法支付，则每

期租金=1 000伊（6%衣2）衣［1-1衣（1+3%）］=184.6（万元），租

金总额=6伊184.6=1 107.6（万元）。例中年利率 6%即为租赁合

同利率（假设无有关的担保资产余值）。租赁合同利率是承租

方的实际筹资成本，是承租方对出租方的实际“补偿”，也是出

租方出租资产项目的内含报酬率。

3. 同期银行贷款利率。它反映了社会平均的借贷资金的

名义利率，是借款人对贷款人的名义“补偿”。

4. 对上述三种利率的辨析。国际会计准则规定，在计算

最低租赁付款额现值时，如出租人的租赁内含利率能够确定，

则将其作为折现率，否则应采用承租人的增量借款利率。美国

会计准则要求承租人应采用增量借款利率来计算最低租赁付

款额的现值，除非承租人知道出租人的租赁内含利率，并且出

租人的租赁内含利率小于承租人的增量借款利率。我国会计

准则规定选择利率的顺序是首先选租赁内含利率，其次选租

赁合同利率，最后选同期银行贷款利率。之所以做出这样的规

定，主要从会计角度考虑使承租人在租赁开始日最低租赁付

款额的现值和租赁开始日租赁资产公允价值几乎相当，这样

可避免承租人将融资租赁作为经营租赁进行会计处理。

如前所述，租赁内含利率只是融资租赁的“公允利率”。鉴

于目前我国资本市场尚不发达，租赁资产的公允价值很难取

得或即使取得也不十分准确，而租赁合同利率和同期银行贷

款利率一般都容易得到，并且和承租人筹资成本相关性很强。

因此笔者建议，在将最低租赁付款额折现时宜采用租赁合同

利率或同期银行贷款利率，放弃租赁内含利率。同时为防止承

租人将融资租赁作为经营租赁进行会计处理，出现表外融资

的情况，可将最低租赁付款额现值（按租赁合同利率折现）与

租赁资产的实际成本进行比较，比例在 90%以上（含 90%），就

可确定为融资租赁，这样在实际中更具有操作性。
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