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功效系数法在企业财务预警模型中的应用

洪燕平

渊 中 国 计 量 学 院 杭 州 310018冤

【摘要】本文在指出层次分析法财务预警模型存在缺陷的基础上，提出功效系数法可以解决不同类型变量的转化问

题，对建立的财务预警模型可以进行调整，以便更准确地预测企业存在的各种财务风险。

【关键词】财务危机 预警模型 层次分析法 功效系数法

在全球经济一体化的新形势下，企业面临着越来越激烈

的市场竞争，企业的财务风险越来越大，因此企业建立一套科

学的财务预警体系越来越重要。企业财务预警模型是对企业

财务报表及相关经营数据进行分析，通过设置并计算观察一

些敏感性预警指标的变化，对企业可能面临的财务危机实施

实时监控和预测警报的体系。

构建企业财务预警模型必须设置一套科学的财务预警指

标，这些指标既要包括财务指标，又要包括非财务指标，这一

点已成为学术界的共识。然而在确定预警指标权重时，不同学

者构建的财务预警模型有不同的权重设置方法。目前应用较

为广泛的是层次分析法。但是，层次分析法在设置预警指标权

重时还存在一些明显的缺陷如指标不能相互转换，影响了财

务预警的准确性。本文在指出层次分析法缺陷的基础上，构建

了功效系数法的财务预警模型，以供学术界同仁探讨。

一、层次分析法财务预警模型简介

1. 层次分析法财务预警模型的构建。先选定指标体系，

然后构建层次结构图，再建立判断矩阵，并采用特征向量法来

计算判断矩阵的排序向量，以确定判断矩阵各因素的权重，最

后再进行一致性检验，就可以得到财务预警指标的权重。

下面以 DS公司为例设置财务预警指标的权重，根据 DS

公司某年的财务状况，在不考虑非财务指标的情况下选定五

个财务指标，并根据层次分析法计算出其权重如表 1：

根据表 1的数据和分析过程可以建立 DS公司的财务预

警模型如下：Z=0.365 7X1+0.164 3X2+0.127 5X3+0.092 5X4+

0.03X5+0.051X6+0.100 5X7+0.048 3X8+0.021 7X9

2. 层次分析法财务预警模型存在的缺陷。层次分析法财

务预警模型的特点是财务指标层次清晰，指标权重有鲜明的

层次感，但它只是静止地反映了指标之间的固定关系，未能反

映其动态变化，造成有的指标越大越好如净资产收益率、有的

指标越小越好如不良资产比率、有的指标处于某一时点比较

好如流动比率、有的指标处于某一区间最好如现金流动负债

比率。并且这种模型只是把财务指标简单地进行相加，未能

将不同特性的指标进行转换，以致缺乏一个统一的衡量标准。

为此，本文在借鉴王婉薇、袁加妍（2008）运用功效系数法进行

绩效评价思路的基础上，构建了功效系数法财务预警模型，较

好地解决了预警指标的转换。

二、功效系数法对层次分析法财务预警模型的改进

1援 功效系数法变量类型的确定。功效系数法根据多目标

规划原理，对每一个评估指标分别确定满意值和不允许值，然

后以不允许值为下限，计算各指标实现满意值的程度，并将之

转化为相应的评估分数，最后计算综合功效系数得分。

功效系数法用变量调整指标的数值，其变量分为四种类

型，即：指标数值越大越好的极大型变量、指标数值越小越好

的极小型变量、指标数值在某一时点最好的稳定型变量、指

标数值在某一区间最好的区间型变量。

2援 财务预警指标满意值和不允许值的确定。根据不同类

型的变量，要划分出理想范围、允许范围和不允许范围，对每

一个评价指标重点要确定其理想范围的满意值（或上下限值）

与不允许范围的不允许值（或上下限值）。本文采用均值原则

来确定各指标的满意值和不允许值。四种变量的满意值和不

允许值的具体确定方法如下：

（1）极大型变量。其满意值选取该行业的平均值（去掉一

个最大值和一个最小值）。一般认为，只要达到了平均水平，即

可认为无警。但选择不允许值应有所区别，即：对反映盈利能

力的净资产收益率、主营业务净利率，其不允许值宜选为零，

如果零增长或负增长，那就是巨警；对反映资产运营状况的应

表 1 DS公司某年度财务预警指标的权重设置

权 重

0.53伊0.69=0.365 7

0.53伊0.31=0.164 3

0.25伊0.51=0.127 5

0.25伊0.37=0.092 5

0.25伊0.12=0.03

0.15伊0.34=0.051

0.15伊0.67=0.100 5

0.07伊0.69=0.048 3

0.07伊0.31=0.021 7

具体指标

主营业务净利率X1

净资产收益率X2

应收账款周转率X3

存货周转率X4

不良资产比率X5

现金流动负债比率X6

流动比率X7

主营业务增长率X8

固定资产增长率X9

权重

0.53

0.25

0.15

0.07

目 标

盈利能力

营运能力

偿债能力

发展能力
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收账款周转率、存货周转率，其不允许值宜选取满意值的二分

之一，如果周转率还达不到满意值的二分之一，则是很危险

的；对反映发展能力的主营业务增长率、固定资产增长率，其

不允许值宜选为零，如果在行业目前的发展形势下，主营业务

收入未能增加，那就是企业财务危机的信号。

（2）极小型变量。其满意值选取该行业的平均值，不良资

产比率的不允许值可定为满意值的 3倍。

（3）稳定型变量。本文只设置流动比率，选取该行业的平

均值作为满意值，不允许值的上下限值则分别取其满意值的

2倍和二分之一。

（4）区间型变量。在指标综合值的基础上增加和减少四分

之一作为该比率满意范围的上下限值，不允许值的上下限值

分别取综合值的 2倍和二分之一。

按照上述设计，计算 DS公司所在行业的指标平均值，求

得行业满意值、允许值和不允许值（见表 2）。

三、功效系数法财务预警警度的设置

根据功效系数法财务预警模型的要求，先确定所选定的

每个财务预警指标的满意值和不允许值，然后设计并计算各

类指标的单项功效系数，再乘以各评价指标的权重数，即可得

到该公司的综合功效系数，再根据综合功效系数的大小即可

进行警情预报。

对上述四类变量分别设计单项功效系数如表 3。

根据单项功效系数和权重可计算出综合功效系数，然后

根据综合功效系数的数值大小，可将警情划分为相应的警度

区间，具体见表 4。

根据 DS公司某年年报数据，按财务比率的计算公式计

算出财务预警比率。再根据功效系数法所确定的满意值、不允

许值和各种类型的变量求值公式，分别求出以上各个财务比

率的功效系数得分值，具体见表 5。

四、结束语

运用功效系数法对通常的层次分析法财务预警模型进行

改进后，能更全面地反映企业的财务状况，能更客观、准确地

反映企业的财务危机程度，从而提高财务预警机制的有效性

和准确性，提高企业财务预警工作的效率。
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表 2 企业财务预警指标满意值与不允许值

不允许值

0

0

4.995 1

1.025 7

0

0

0.003 6

上限值0.728 3

下限值2.913 2

上限值0.446 2

下限值0.111 6

满意值

0.055 7

0.049 3

9.990 1

2.051 4

0.270 3

0.380 3

0.001 2

1.456 6

上限值0.278 9

下限值0.167 3

变量类型

极大型变量

极小型变量

稳定型变量

区间型变量

指标名称

主营业务净利率

净资产报酬率

应收账款周转率

存货周转率

主营业务增长率

固定资产增长率

不良资产比率

流动比率

现金流动负债
比率

表 4 警度表

综合功效系数

警度

臆60

巨警

60 耀 70

重警

70 耀80

中警

80耀 90

轻警

逸90

无警

表 5 DS公司某年度相关财务比率和单项功效系数值

具体指标

主营业务净利率X1

净资产收益率X2

应收账款周转率X3

存货周转率X4

不良资产比率X5

现金流动负债比率X6

流动比率X7

主营业务增长率X8

固定资产增长率X9

财务比率实际值

0.021 1

0.065 7

7.465

1.808 1

0.000 8

0.235 9

1.733 9

0.800 5

0.281 8

单项功效系数

X1'

X2'

X3'

X4'

X5'

X6'

X7'

X8'

X9'

75.15

100

79.78

90.51

100

100

92.39

100

89.64
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表 3 单项功效系数

实际值约不允许值

实际值逸满意值

实际值跃满意值

实际值臆满意值

实际值跃满意值

实际值臆满意值

实际值约上限值

类 别 公 式 对 比

极大型
变量单项
功效系数

极小型
变量单项
功效系数

稳定型
变量单项
功效系数

区间型
变量单项
功效系数

下限值臆实际值
臆上限值

实际值约下限值

实际值-不允许值

满意值-不允许值
伊40+60

不允许值-实际值

不允许值-满意值
伊40+60

不允许值-实际值

不允许值-满意值
伊40+60

100

100

实际值-不允许值

满意值-不允许值
伊40+60

上限的不允许值-实际值

上限的不允许值-上限值
伊40+60

100

实际值-下限的不允许值

上限值-下限的不允许值
伊40+60


