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一、公允价值是市场价格还是市场价值

从具有典型代表性的美国财务会计准则委员会（FASB）

和国际财务报告理事会（IASB）给出的定义来看，FASB将公允

价值计量定义为：公允价值是指在计量日市场参与者之间的

有序交易中，出售资产收到或转让负债支付的价格。IASB至

今没有制定专门的公允价值计量准则，但在现行国际财务报

告准则（IFRS）中将其定义为：在公平交易中，熟悉情况的交

易双方自愿进行资产交换或负债清偿的金额。

仔细分析，这两种定义存在一定的差别。公允价值就是

公认的市场价值，市场价值的最易取得、最直接的表现形式就

是市场价格，这已成为共识。但它容易让人们将市场价值与市

场价格划上等号，简单地认为市场价格就是公允价值。其实，

这是一种误导，有悖于公允价值概念的本质，公允价值应该是

计量对象的一种公允、公平的内在价值，市场价格则是其典型

的表现形式。但市场价格并非都是公允、公平的，即市场价格

不一定是能够反映计量对象的内在价值的公允价格，即使在

所谓的“公平交易”下（“公平交易”的概念也很模糊），市场价

格的公允性也完全依赖市场环境，包括宏观经济环境和微观

经济环境，尤其是宏观经济环境。比如在宏观经济动荡时期，

或在宏观经济稳定但微观经济活动存在非公平交易（操纵、投

机、炒作、狂热、欺诈、失去理智等）的情况下（其时很难判断这

不是公平交易），这时的价格会严重偏离价值，从而不能客观、

真实地反映计量对象在成本、效用、无形价值、供需、社会平均

利润、未来趋势等作用下的内在价值（最终通过正常的、健全

的市场中的交易价格体现出来）。这时的市场价格就不是市场

公允价格，当然也就不是公允价值。因此，若简单套用“市场价

值=市场价格”，反而有损经济和各方利益，2007年爆发的金

融危机即是例证。

笔者认为，公允价值计量是对应于传统历史成本计量的

一种计量模式，由于公允价值计量就是基于现值与价值的会

计计量，因而公允价值计量的基础实质上是价值计量基础的

实现方式。使用公允价值计量是会计计量、会计利润不断趋向

于客观计量、经济学利润（真实利润）的重要表现和要求。同

时，为避免公允价值与市场价格之间的误解，对公允价值的定

义应进行完善，加入市场环境条件。只有在正常的经济环境

下，才可以形成正常的市场价格，从而体现公允价值，经济环

境不正常则难以形成公允的市场价格。

二、公允价值的内涵

1. 公允价值是一般市场交易价格，还是特定个体交易价

格？从现行公允价值的几种定义来看，它们似乎都针对的是个

体交易者之间达成的个体交易价格，但这样理解既与公允价

值理论不符，又与现实应用相背离。从实际应用来看，公允价

值应是一般市场交易价格而非个体交易价格，只有一般市场

交易价格才会达到广泛认同，才符合公允的要求，而个体交易

价格不一定得到市场其他交易者的认同，不一定具有广泛代

表性，因此不一定能反映公允价值。当然，对于已订有合同（关

联方交易除外）或自用资产估值等个性化的对象除外，合同价

格或特定估值更符合其内在价值。

2. 公允价值是一种即时价值，还是一种期间价值？从现

行定义来看，公允价值应是一种现时价值或现行价值，具有即

时性。但是由于市场的波动性，会导致这种即时价值不断地波

动，从而影响企业价值的估计与判断，这使得公允价值不好把

握。因而有人提出公允价值在应用上可取自一段期间的平均

值。由于公允价值是一种基于市场的交易价格，具有波动性和

不稳定性，目的就是为了提供最新的相关计量信息，因此公允

价值应是一种即时的、不断变化和反映市场最新情况的价值，

而不是稳定的一段时间的期间价值。

期间性不是公允价值的本质特征，及时性、相关性才是公

允价值的本质要求。那么，不断变动的公允价值是否因此捉摸

不定，是否影响计量的稳定性，进而影响企业财务状况及经营

业绩的稳定性而出现大起大落呢？若将公允价值界定为一种

正常的经济与市场环境下的价值，反映交易对象内在的价值，

则公允价值应该是相对稳定的，在适合的环境下用于适合的

对象是不会产生剧烈波动的。当然，由于公允价值的变动性，

报表使用者需要更加注意比较信息前后几期的变化，综合考

虑，才能更准确地掌握公允价值信息及其变化趋势，从而做出

关于公允价值计量的几个认识问题

尹朝晖

渊武汉纺织大学会计学院 武汉 430077冤

【摘要】公允价值概念逐渐深入人心，公允价值会计的应用已越来越广泛。但现实中运用公允价值需十分谨慎，这主要

是因为其不是实际交易产生的计量值，而是虚拟交易的估计值，存在不确定性和可操纵性，与会计信息应“如实反映”的根

本要求存在差距。本文探讨了公允价值的几个基本认识问题，以对公允价值计量方法有一个更加明确的认识。

【关键词】公允价值 市场价值 期间价值
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更符合实际的决策。

三、公允价值计量的发展趋势

未来的会计是采用单一的计量模式（比如公允价值计量

模式）还是以一种计量属性为主、辅以其他计量属性的混合计

量模式？公允价值作为一种新的计量模式，将成为21世纪的主

要计量模式（黄世忠，1997），其未来会不会继续发展、全面应

用，甚至成为单一的计量模式呢？

自2007年始于美国的金融危机爆发后，公允价值饱受争

议，其缺陷被充分暴露。为促进全球经济走出泥潭、维护金融

稳定，新成立的二十国集团峰会（G20）、金融稳定理事会

（FSB）倡议建立全球统一的高质量会计准则，着力提升会计

信息透明度，将会计准则的重要性提到了前所未有的高度。

IASB已着手修订会计准则，公允价值计量是本轮国际财务报

告准则修订的核心。从当前形势来看，在后金融危机时代，无

论是IASB还是FASB，似乎并不是在限制使用公允价值，而是

在主张、激励、发展公允价值，以更广泛地使用公允价值计量。

公允价值十分依赖经济环境与估值技术。应该说，公允价

值是计量标的物的内在价值，它如同真理，需要去发现，不一

定容易取得，也不一定都能取得，但人们必须追求，并努力取

得，这应是会计计量的终极目标。因此，从理论上讲，所有的会

计要素均应以价值计量（公允价值是实现形式），并且使用单

一的计量模式才能使会计信息更具可比性。公允价值应该得

到全面应用，成为唯一计量属性。但现实可能永远满足不了这

个要求，需采用以公允价值为主、辅以其他计量属性的混合计

量模式，全面、统一地采用公允价值也许永远都不可能。

同时，有些对象无需花费太大的代价（成本）去寻找其公

允价值，如自用的长期资产（如固定资产等），除非有估计减值

的需要。这类对象无交易性，且极具个性，无统一市场，无需勉

强用当前交易价格或估值模型求取公允价值来计量。稳妥地

看，公允价值计量适用于具有市场性、交易性的对象，否则无

论估值技术如何发展，估算出的公允价值还是缺乏现实性。计

量对象属性的多样性要求多种计量属性并存。多种计量属性

并存是历史的选择，人们关心的不是数据，而是数据反映的事

实。至于计量多元性会损害会计信息可比性的问题，同样需要

通过提高会计报告使用者技巧与素质来解决。因此，坚持公允

价值应用并稳步推进应是一种明智而长期的选择。

【注】本文系湖北省教育厅2009年度人文社科研究项目

野公允价值计量应用研究冶渊项目编号院2009b235冤的阶段性研

究成果遥
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一、地方政府融资平台现状及债务风险分析

地方政府融资平台是指各级地方政府成立的以融资为主

要经营目的的公司，包括不同类型的城市建设投资、城建开

发、城建资产公司等企（事）业法人机构，由政府划拨土地、股

权、归费等资产的形式出资成立，实现融资目的后，把资金运

用于地方市政建设、公共事业等项目，主要以经营收入、公共

设施收费和财政资金等作为还款来源。

我国于 1988年提出建设地方政府融资平台，随着经济的

发展，地方政府承担的地方性基础设施和公共服务设施供给

以及推动地方经济发展的担子越来越重，在地方资金需求与

资金供给的矛盾日益凸显的背景下，地方政府融资平台已成

为各级地方政府不可或缺的融资渠道。全球金融危机爆发后，

中央政府规划用 4万亿元资金进行投资，刺激经济发展，顺利

渡过金融危机。宽松的政策环境和巨大的筹资压力促使地方

政府超常规开发融资平台，据中金公司估计，融资平台的债务

存量在 2009年净增长约为 4万亿元，全年增长率高达 100%。

粗放式超常规的增长马上引起各界人士的广泛关注，潜在的

债务风险也逐一浮出水面。

试析地方政府融资平台债务风险及其防范

傅建源

渊广东邮电职业技术学院 广州 510630冤

【摘要】本文基于我国地方政府融资快速发展的现状，分析了在地方政府融资背后隐藏着地方政府和地方经济发展的

体制问题、地方政府的财权和事权关系问题、地方政府融资渠道建设问题、地方政府资信状况信息披露问题及银政关系问

题，并提出了解决上述问题的对策建议。

【关键词】地方政府融资平台 债务风险 风险成因
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